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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos

Acionistas e Diretoria da

Forbes Resources Brazil Holding S.A.
Nova Lima - MG

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Forbes Resources Brazil
Holding S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho individual e consolidado de suas
operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as hormas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
(atualmente denominadas pela Fundagéo IFRS como “normas contabeis IFRS”).

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagcdo a Companhia e sua controlada, de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase - Reapresentacdo das demonstracdes financeiras

Chamamos atencao a nota explicativa 6 as demonstragées financeiras, que foram alteradas e
estdo sendo reapresentadas para refletir a correc@o de erros por desvios de certas praticas
contabeis e refazimento do laudo técnico do especialista externo da administracdo, que suportou a
combinacédo de negécios através da qual a Companhia adquiriu a totalidade das a¢bes de sua
controlada Parand Xisto S.A. em 04 de novembro de 2022 descrito na referida nota explicativa.
Em 14 de junho de 2024 e 06 de outubro de 2023 emitimos relatério de auditoria contendo opiniéo
com ressalva sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia
referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, que ora estdo sendo
reapresentadas. Consequentemente, a ressalva relacionada com o referido assunto, contida em
nossos relatorios anteriormente emitidos, ndo é mais necessaria e, portanto, nosso novo relatorio,
que substitui o anterior, ndo contém qualquer modificacao.
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Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 2.1 as demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas, que indica que a Companhia incorreu em prejuizo de R$246.563 mil na controladora
e no consolidado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e, conforme balanco
patrimonial nessa data, o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo circulante em
R$322.971 mil e R$ 376.549 mil, na controladora e no consolidado, respectivamente. Conforme
apresentado na nota explicativa 2.1, esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros assuntos
descritos na nota explicativa 2.1, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar
davida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido
ndo contém modificacéo relacionada a esse assunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundacido IFRS como “normas contabeis IFRS”), e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responséavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e sua controlada sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢édo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ [dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de
distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e sua controlada;

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria;

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacé@o a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relagédo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se
as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstra¢cbes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 29 de abril de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/0

Daniel CrUz Arantes Campos
Contador CRC MG-091263/0



FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Consolidado

Controladora

Nota 2023 2022 2023 2022
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 19.793 31.558 2.244 6.922
Contas a receber 17.450 20.924 - -
Estoques 11 51.279 37.526 - -
Arrendamentos 17 350 377 - -
Imposto de renda e contribuigdo social 19.1 3.929 - - -
Impostos e contribuigdes 19.2 2.610 3.828 - -
Partes relacionadas 10.1 1.077 - 1.006 -
Outros ativos 4.088 1.678 1.090 1.614
Despesas antecipadas 2.003 - - -
102.579 95.891 4.340 8.536
Nao circulante
Depdsito vinculado 8 19.596 31.877 - -
Ativo fiscal diferido 19.1 89.634 46.922 24.900 -
Impostos e contribuigdes 19.2 10.706 3.476 - -
Arrendamentos 17 2.291 2.322 - -
Partes relacionadas 10.1 490 28.190 490 28.190
Outros ativos - 539 - -
Investimentos 12 - - 210.320 278.754
Imobilizado 13.1 165.516 201.411 - -
Intangivel 13.2 55.668 44.471 - -
343.901 359.208 235.710 306.944
446.480 455.099 240.050 315.480




FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Consolidado

Controladora

Nota 2023 2022 2023 2022
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Passivo
Circulante
Fornecedores 14 36.039 47.063 218
Empréstimos e financiamentos 16 312.879 65.214 312.879 65.214
Adiantamento de clientes 15 39.028 - - -
Passivo de arrendamento 17 3.535 3.041 - -
Imposto de renda e contribuigdo social 19.1 3.106 11.240 - -
Impostos e contribuicdes 19.2 41.935 11.009 173 1.269
Obrigagdes trabalhistas e sociais 8.164 1.045 - -
Contraprestagdo contingente por aquisicdo de 14.041 14.041 3.609
controlada 14.1 3.609
Provisdo para desmantelamento de areas 18 14.256 10.145 -
Outros passivos 6.145 1.281 - -
479.128 153.647 327.311 70.092
Nao circulante
Passivo de arrendamento 17 1121 2.178 - -
Contraprestagdo contingente por aquisigao de
controlada 14.1 67.437 58.515 67.437 58.515
Provisdo para desmantelamento de areas 18 75.543 94.203 - -
Empréstimos e financiamentos 16 - 151.296 - 151.296
Imposto de renda e contribuic3o social 19.1 10.042 - - -
Impostos e contribuigdes 19.2 21.064 - - -
Partes relacionadas 10.2 53.325 16.463 113.068 56.780
Provisdo para riscos 25 6.418 - - -
Outros passivos 168 - - -
235.118 322.655 180.505 266.591
Patriménio liquido/(Passivo a descoberto) 20
Capital social subscrito 1 1 1 1
Capital a integralizar (1) (1) (1) (1)
Prejuizo acumulado (267.766) (21.203) (267.766) (21.203)
(267.766) (21.203) (267.766) (21.203)
446.480 455.099 240.050 315.480

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A

Demonstragdes dos resultados individuais e consolidados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022
Nota Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Receita de vendas 21 421.017 87.426 - -
Custo dos produtos vendidos 221 (479.607) (79.402) - -
Lucro bruto (58.590) 8.024 - -
Receitas e despesas operacionais

Vendas 22.2 (5.530) (900) - -
Gerais e administrativas 22.3 (58.912) (17.828) (5.324) (11.255)
Equivaléncia Patrimonial 12 - - (126.812) 2.235
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 23 (21.377) 134 (20.667) -
(85.819) (18.594) (152.803) (9.020)

Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e
impostos (144.409) (10.570) (152.803) (9.020)
Resultado financeiro liquido 24 (144.866) (10.211) (118.660) (12.183)
Despesas financeiras (203.878) (18.712) (170.313) (18.614)
Receitas financeiras 59.012 8.501 51.653 6.431
Prejuizo antes dos impostos (289.275) (20.781) (271.463) (21.203)
Imposto de renda e contribuigdo social 19.1 42.712 (422) 24.900 -
Prejuizo do exercicio (246.563) (21.203) (246.563) (21.203)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A

Demonstragdes dos resultados abrangentes individuais e consolidados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora

2023 2022 2023 2022

Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado

Prejuizo do exercicio (246.563) (21.203) (246.563) (21.203)
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total (246.563) (21.203) (246.563) (21.203)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A

Demonstragdes das mutagdes do patrimodnio liquido individuais e consolidados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Capital Capital a Prejuizos Total do

subscrito  integralizar acumulados patrimoénio liquido

Saldos em 15 de julho de 2022 (data de constituigdo) - - -
Capital social subscrito 1 (1) - 1
Capital a integralizar - - - (1)
Prejuizo do exercicio - - (21.203) (21.203)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 (reapresentado) 1 (1) (21.203) (21.203)
Prejuizo do exercicio - - (246.563) (246.563)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1 (1) (267.766) (267.766)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

10



FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A

Demonstragdes dos fluxos de caixa individuais e consolidados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (246.563) (21.203) (246.563) (21.203)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 94.325 (5.431)
Provisdo para desmantelamento de dreas (18.994) 1.421 - -
Ajuste a valor justo de contraprestagdo contingente por aquisi¢do de
controlada 20.667 - 20.667 -
Provisdo para obsolescéncia e valor realizavel liquido 3.838 - - -
Provisdo para riscos 4.034 - - -
Depreciagdo e amortizagdo 107.546 26.586 32.487 3.196
Resultado financeiro 146.780 2.838 114.694 2.748
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (39.184) (697) (24.900) -
Baixa de ativos 15.064 - - -
(10.310) 8.945 (9.290) (20.690)
(Aumento) redugdo nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber de clientes 3.560 11.519 - -
Estoques (17.591) (4.085) - -
Impostos a recuperar (1.912) (8.030) - -
Depésitos vinculados 12.281 (694) - -
Outros ativos (3.025) (4.858) 524 (1.614)
Despesas antecipadas (2.003) - - -
Fornecedores (12.094) 29.424 218
Pagamento de custos com recuperagdo ambiental (10.145) - - -
ObrigagGes trabalhistas e sociais 7.119 1.045 - -
Obrigagdes tributarias 43.218 11.670 (1.096) 1.269
Qutros passivos 43.678 (307) - -
63.086 35.684 (354) (345)
Impostos pagos (9.067) - - -
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais 43.709 44.629 (9.644) (21.035)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisices de Imobilizados e intangiveis (95.716) (658) - -
Mutuos concedidos a partes relacionadas (20.167) (28.482) (20.167) (28.482)
Recebimento de matuo 45.056 - 45.127 -
Recebimento de principal e juros de arrendamento 399 - - -
Aquisi¢do de controlada - (214.056) - (214.056)
Pagamento de contraprestagdo contingente por aquisi¢do de
controlada (1.313) - (1.313) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (71.741) (243.196) 23.647 (242.538)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos contratados 70.314 265.197 70.314 265.197
Aumento de capital social em controlada - - (58.378) -
Mutuo tomado junto a partes relacionadas 33.218 16.111 54.433 56.411
Amortizagdo de empréstimos e mutuos — principal (45.054) (44.905) (46.211) (44.905)
Pagamento de juros de empréstimos e arrendamento (39.452) (5.869) (38.839) (5.869)
Amortizagdo de arrendamento (2.759) (409) - -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 16.267 230.125 (18.681) 270.834
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (11.765) 31.558 (4.678) 6.922
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 31.558 - 6.922 -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 19.793 31.558 2.244 6.922
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (11.765) 31.558 (4.678) 6.922
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FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A

Demonstragdes dos fluxos de caixa individuais e consolidados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
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FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A
Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

1. A Companhia e suas operagoes

A Forbes Resources Brasil Holding SA. (“Companhia”), sociedade an6nima, de capital fechado, controlada da
Forbes & Manhattan Resources Inc., constituida em 15 de julho de 2022, com sede e foro em Nova Lima, Minas
Gerais, tem por objeto: participacdo em outras sociedades, empresarias ou ndo empresdrias, como acionista,
sdcia ou quotista, no Brasil ou no exterior.

A Companhia detém o controle da Parana Xisto S.A. (“PX Energy”), sociedade an6nima de capital fechado, situada
na cidade de Sdo Mateus do Sul - Parand, que tem por objeto: (i) lavra, refino, processamento, comercializacdo,
distribuicdo, importacdo, exportacado, transporte e armazenamento de petréleo proveniente de poco, de xisto ou
de outras rochas, seus derivados, correlatos e biocombustiveis; (ii) producédo, distribuicdo e comercializagdo de
utilidades tais como, energia elétrica, vapor, agua, ar comprimido e gases industriais; e (iii) o exercicio de
quaisquer outras atividades correlatas e afins ao objeto social da companhia, inclusive a prestacdo de servicos.

Com capacidade instalada de 6 mil barris/dia, a Companhia, por meio das atividades da investida PX Energy, tem
como principais produtos: 6leos combustiveis, GLP, gads combustivel, nafta, enxofre e insumos para pavimentagao.
No ramo de fertilizantes, produz a Agua de Xisto.

1.1. Contexto combinagdo de negdcios

A SIX, denominada Parand Xisto S.A. apds a combinacdo de negdcio, fez parte do projeto de desinvestimento das
refinarias da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras (“Petrobras” ou “vendedora”). A operacdo estd em consonancia
com a Resolugdo n? 9/2019 do Conselho Nacional de Politica Energética, que estabeleceu diretrizes para a
promocgdo da livre concorréncia na atividade de refino no pais, e integra o compromisso firmado pela Petrobras
com o Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE) para a abertura do setor de refino no Brasil.

Em 11 de novembro de 2021, a Petrobras assinou com a empresa Forbes & Manhattan Resources Inc. (“F&M
Resources” ou “F&MR") contrato para venda das a¢Ges da SIX e seus ativos logisticos associados.

Em 19 de janeiro de 2022, transitou em julgado a decisdo pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica
(CADE) que permitiu a conclusdo da operagdo de venda da Parana Xisto.

A Parana Xisto S.A. foi constituida em 05 de janeiro de 2021 e em 12 de outubro de 2022 ocorreu a cisdao e
transferéncia dos ativos (data de transferéncia dos ativos) e até 04 de novembro de 2022 (Data de Fechamento
da Venda) permaneceu como subsididria integral da Petrobras.

Em 04 de novembro de 2022, a Companhia conclui a aquisi¢ao de controle, por meio de aquisicdo de 100% das
acBes da SIX, apds o cumprimento de todas as condi¢cBes precedentes, com o pagamento de RS 214.397 em
dinheiro a vendedora na data da transa¢do. A partir de 04 de novembro de 2022, os resultados da operac¢do da
Parana Xisto S.A. passaram a ser consolidados pela Companhia.

A Companhia determinou que, juntos, os inputs e processos adquiridos da SIX contribuem significativamente para
a capacidade de gerar receita (outputs). A Companhia concluiu que a SIX é um negdcio. A aquisicdo de controle
permitiu a Companhia iniciar seu processo de operacdo da planta de xisto da SIX.

O valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos identificaveis da SIX na data da aquisicdo é apresentado
a seguir:

13



FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A
Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Valor justo reconhecido

na aquisicao
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 339
Contas a receber, liquidas 32.443
Estoques 33.441
Impostos e contribuigdes 3.379
Outros ativos 4
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 46.225
Depdsito vinculado 31.183
Imobilizado 226.165
Intangivel 45.645
Total do ativo 418.824
Passivo

Fornecedores 17.639
Arrendamentos 5.467
Impostos e contribuigdes 14.684
Outros passivos 1.588
Provisdo para desmantelamento de areas e gastos ambientais 102.927
Total do passivo 142.305
Total dos ativos (passivos) liquidos, ao valor justo 276.519
Contraprestacgdo transferida 214.395
Contraprestagdo contingente a transferir por aquisicdo de controlada 62.124

Divulgacdo do preco de aquisicdo para fins de apresentacdo do fluxo de caixa consolidado

RS mil

Contraprestacao transferida em dinheiro 214.395
Caixa e equivalentes de caixa advindo da aquisigdo (339)
Aquisicdo de investimentos, liquido do caixa e equivalentes da adquirida 214.056

Todo o valor da contrapresta¢do foi transferido e pago nem dinheiro na data da transagdo, exceto o valor
correspondente a contraprestagdo contingente (“earn-out”) conforme divulgado na nota 14.1.

O valor justo do contas a receber é de RS 32.443, que corresponde ao valor bruto. Considerando que a Companhia
nao possui histdrico de perdas com contas a receber, é esperado receber o valor integralmente.
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As técnicas de avaliagdo utilizadas para mensurar o valor justo de ativo intangivel e imobilizado identificados
separadamente foram as seguintes:

Ativos adquiridos Técnica de valorizagdo

Multi-period excess earnings method (MPEEM)

Essa metodologia considera o valor presente dos fluxos de caixa liquidos
esperados a serem gerados decorrentes dos beneficios econ6micos
provenientes da exploragao mineral, excluindo quaisquer fluxos de caixa
Direito minerario (intangivel) | c|acionados aos ativos contributivos. O MPEEM objetiva isolar o fluxo de
caixa atribuivel a um ativo intangivel especifico do fluxo de caixa total. Nesse
método, sdo feitos débitos contra o lucro liquido total, pelo uso dos ativos
contribuintes, e o lucro excedente é alocado ao ativo intangivel.

Método evolutivo - conjuga o método comparativo direto (para
determinacgdo do valor das terras) e do método do custo de reprodugao
(para definicdao do valor das construgdes e benfeitorias).

Essa metodologia define o valor do imdvel mediante a comparagdo com
Bens imoveis (ativo dados mercadoldgicos de imdveis semelhantes através de pesquisa de

imobilizado) mercado de imdveis com caracteristicas, tanto quanto possivel, semelhantes
as ao avaliado. A metodologia do custo de reproducdo para benfeitorias e
valor das construcdes considera a estimativa para determinagdo do custo
atual de reproducdo da benfeitoria, a partir das caracteristicas originais da
construcao.

Método da quantificacdao do custo

Essa metodologia consiste na obtenc¢ado do valor do ativo novo, igual ou
similar, por meio de pesquisa de mercado com fabricantes, fornecedores ou
representantes, acrescido, quando foi o caso, dos custos de montagem e
transporte.

Bens moveis (ativo

. . Quando o valor do bem é determinado a partir da atualizacdo monetaria do
imobilizado)

custo de aquisicdo, adota-se o método de custo histérico, que contempla a
apuracdo de registros contdbeis e a aplicacdo de indices especificos,
seralmente usados por érgdos competentes oficiais.

Adicionalmente, foram realizados inventarios fisicos para identificacdo e
avaliacdo das condigdes fisicas do ativo.

A técnica de avaliagdo do ativo imobilizado consiste em determinar o valor justo de um ativo utilizando
metodologias como custos de reposi¢ado, valor de mercado, vida util remanescente e depreciac¢do fisica.

Uma vez que as bases fiscais e contabeis, na data de aquisi¢ao, sdo similares, conforme disposto na Lei
12.973/14, n3o foi reconhecido passivo fiscal diferido decorrente da variagdo entre valor justo e contabil dos
ativos adquiridos e passivos assumidos.
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Em conexdo com o processo de cisdo acima referido, questionamentos judiciais anteriores a cisdo foram retidos
pela vendedora. Ndo obstante, conforme determinado no contrato de compra e venda de a¢Ges, eventuais
superveniéncias passivas, incluindo questionamentos tributarios, com fato gerador anterior a data aquisicao da
SIX pela Companhia serdo de responsabilidade da vendedora. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia
nao possuia nenhum ativo ou passivo de natureza indenizatério registrado.

Para o inicio da operacdo da SIX foi necessario a cessdao total do Contrato de Concessdo da ANP cedido
anteriormente a Petrobras para a SIX, que comecou a vigorar em 12 de outubro de 2022, conforme publicado no
diario oficial. O referido contrato concede o direito de realizar pesquisa e lavra de xisto betuminoso no municipio
de Sdo Mateus do Sul, Parana, e prevé uma duracao de 27 anos a partir da data de sua assinatura. Desta forma, a
SIX torna-se responsavel pelo cumprimento de todas as cldusulas previstas no contrato, incluindo o cumprimento
das obrigacdes e contraprestacdes ambientais decorrentes da operacao de lavra de xisto, bem como processos
de industrializacdo relacionados. Em virtude desse evento a Companhia reconhece provisdo para o
descomissionamento das areas exploradas e outras provisdes com gastos ambientais, em atendimento a
obrigacdes legais. Mais informacdes estdo descritas na nota explicativa 18.

Desde 04 de novembro de 2022 (data de aquisi¢cdo) até 31 de dezembro de 2022, a Parana Xisto S.A auferiu receita
liquida de RS 87.426 e prejuizo no periodo de RS 32.938. Tais montantes foram devidamente incluidos e
apresentados nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia de 31 de dezembro de 2022.

2. Base de elaboragcao e apresentacao das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), e em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”), emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundagdo IFRS como “normas
contabeis IFRS”).

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto quando de outra forma indicado. As principais praticas contabeis aplicadas na preparac¢do das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas nas respectivas notas explicativas.

Na preparacdo dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis e os valores reportados dos
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e
julgamentos relevantes que requerem maior nivel de julgamento e complexidade estdo divulgados na nota
explicativa 4.

A diretoria da Companhia, autorizou a divulga¢do destas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
em 29 de abril de 2025.
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2.1. Posicao financeira e pressuposto de continuidade operacional como base de preparagao

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresentou prejuizo no exercicio de RS 246.563 no consolidado e na
controladora, capital circulante liquido negativo de RS 376.549 e RS 322.971 no consolidado e na controladora,
respectivamente e passivo a descoberto de RS RS 267.766.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresentou prejuizo no exercicio de RS 21.203 no consolidado e na
controladora, capital circulante liquido negativo de R$57.756 e RS 61.556 no consolidado e na controladora,
respectivamente e passivo a descoberto de RS 21.203.

O grupo Forbes & Manhattan assumiu o controle das opera¢ées da controlada em 04 de novembro de 2022 e
vem estruturando a operagao do grupo no Brasil para que ela seja eficiente, tenha uma forte geracdo de caixa nos
proximos exercicios e mantenha os niveis de alavancagem adequados ao negécio e segmento de atuacdo do

grupo.

Na avaliacdo da Administracdo, o uso do pressuposto de continuidade operacional na preparacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas é suportado pelas previsdes de fluxo de caixa de curto e
longo prazo das operagdes consolidadas e contratos de venda que estdo atualmente sendo negociados em cenario
favoravel, tornando factiveis as premissas adotadas pela Administracao.

A Administracdo acredita que as premissas utilizadas para estimar os resultados financeiros da Companhia sao
prudentes, porém quaisquer mudancas no cenario macroecondmico podem ter impactos adversos na capacidade
da Companhia de cumprir suas obrigacGes de curto prazo. Caso a geracao de caixa da Companhia, juntamente
com suas reservas de caixa atuais, ndo sejam suficientes para financiar seus passivos de curto prazo, a
Administracdo buscard antecipadamente apoio financeiro de seus principais acionistas ou outras formas de
ingresso de capital.

Em conclusdo, embora haja incerteza material sobre a capacidade de a Companhia continuar em operagdo, as
demonstragdes financeiras ndo incluem quaisquer ajustes que possam resultar da incapacidade de continuar
operando ao menos pelos proximos 12 meses a partir da data das demonstragdes financeiras.

As demonstragOes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas no pressuposto da continuidade
normal (“going concern”) dos negécios da Companhia.

2.2. Consolidagao

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia detém participacdo de 100% do capital social da Parana Xisto
S.A., sua Unica controlada.

A Companhia consolida as informacgdes financeiras da entidade que controla. O controle é obtido quando a
Companhia esta exposta a, ou tem direitos, a retornos varidveis de seu envolvimento com a investida e tem a
capacidade de afetar esses retornos por meio de seu poder sobre a investida. A consolidacdo de uma subsidiaria
comeca quando a Companhia obtém o controle sobre a subsidiaria e termina quando a Companhia perde o
controle da subsidiaria. Os ativos, passivos, receitas e despesas de uma controlada adquirida ou alienada durante
o exercicio sdo incluidos nas demonstragées financeiras consolidadas desde a data em que a Companhia obtém o
controle até a data em que a Companhia deixa de controlar a controlada.

As politicas contdbeis da controlada estdo alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, o resultado do exercicio auferido pela controlada é
reconhecido através do método de equivaléncia patrimonial.
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Saldos e transacdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transacoes
intragrupo, sdo eliminados na preparacao das demonstragdes financeiras consolidadas.

Uma mudanga na participagao aciondria de uma subsididria, sem perda de controle, é contabilizada como uma
transacao de patriménio. Se a Companhia perder o controle de uma controlada, ela baixa os ativos relacionados
(incluindo intangiveis identificados e mensurados pelo método de aquisicdo), passivos, participacdo de nao
controladores e outros componentes do patrimonio liquido, enquanto qualquer ganho ou perda resultante é
reconhecido na demonstracao do resultado.

Moeda funcional

A moeda funcional da Companbhia é o real, que é a moeda do seu principal ambiente econ6mico de operacgao.
3. Sumadrio das principais praticas

Para melhor compreensao da base de reconhecimento e mensuracao aplicadas na preparacao das demonstracoes
financeiras, as praticas sdo apresentadas nas respectivas notas explicativas que tratam dos temas de suas
aplicacoes.

3.1. Instrumentos financeiros

Instrumento financeiro é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a entidade e a um passivo
financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade.

3.1.1. Ativos financeiros
a) Reconhecimento e mensuragao inicial
Um ativo financeiro é reconhecido quando a entidade se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Exceto por contas a receber de clientes que ndo contiverem componente de financiamento significativo e ativos
financeiros mensurados ao valor justo, no reconhecimento inicial, ativos financeiros sdo mensurados a valor justo
adicionado ou deduzido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo ou a emissdo de
tais ativos.

b) Classificagdo e mensuragao subsequente

Ativos financeiros sdo classificados como subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto: no modelo de
negocios da entidade para a gestdo dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual
do ativo financeiro, conforme segue:

Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta
somente do pagamento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negdcios
objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo
fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas
especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo
qguanto sua venda, bem como investimentos em instrumentos patrimoniais ndo mantidos para negociagdao nem
contraprestagdo contingente, que no reconhecimento inicial, a Companhia elegeu de forma irrevogavel por
apresentar alteragGes subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes; e
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Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros. Esta categoria geralmente inclui
instrumentos financeiros derivativos.

3.1.2. Passivos Financeiros
a) Reconhecimento e mensuragao inicial

Um passivo financeiro é reconhecido quando a entidade se tornar parte das disposi¢cbes contratuais do
instrumento.

Exceto por passivos financeiros mensurados ao valor justo, no reconhecimento inicial, passivos financeiros sao
mensurados a valor justo adicionado ou deduzido dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a
aquisicdo ou a emissao de tais passivos.

b) Classificagdo e mensuragao subsequente

Passivos financeiros sao classificados como mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, exceto em
determinadas circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado.

Financiamentos sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Quando passivos financeiros mensurados a custo amortizado tem seus termos contratuais modificados e tal
modificagdo ndo for substancial, seus saldos contabeis refletirdo o valor presente dos seus fluxos de caixa sob os
novos termos, utilizando a taxa de juros efetiva original. A diferenca entre o saldo contabil do instrumento
remensurado quando da modificacdo ndo substancial dos seus termos e seu saldo contabil imediatamente
anterior a tal modificacdo é reconhecida como ganho ou perda no resultado do periodo.

A Companhia ndo teve modificagdo substancial que tenha alterado o fluxo de caixa de seus passivos financeiros
mensurados a custo amortizado, portanto, refletem o valor presente dos seus fluxos de caixa.

3.2 Classificagao circulante versus nao circulante

Os ativos e passivos sdo apresentados pela Empresa no balango patrimonial e classificados em circulante e nado
circulante. Um ativo é classificado como circulante quando:

* Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal do ciclo
operacional da entidade;

¢ Esta mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado;

e Espera-se que seja realizado até 12 meses apds a data do balango; e

* E caixa ou equivalente de caixa, a menos que sua troca ou uso para liquidag3do de passivo se encontre vedada
durante pelo menos 12 meses apds a data do balanco.

Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes.

Um passivo é classificado como ndo circulante quando:

¢ Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade;

¢ Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;

¢ Deve ser liquidado no periodo de até 12 meses apds a data do balanco; ou

¢ A entidade ndo tem direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante pelo menos 12 meses apds

a data do balanco.
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Todos os demais passivos sdo classificados como nao circulantes.
3.3 Determinagao do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em
uma transacdo nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuracdo. A mensuracgao do valor justo
¢é baseada na presuncdo de que a transacdo para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera: (i) no mercado
principal para o ativo ou passivo; ou (ii) na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o
ativo ou o passivo.

O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Empresa.

O valor justo de um ativo ou passivo é mensurado com base nas premissas que os participantes do mercado
utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo que os participantes do mercado atuam em seu
melhor interesse econémico.

A mensuracdo do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideragdo a capacidade do participante do
mercado de gerar beneficios econ6micos utilizando o ativo em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro
participante do mercado que utilizaria o ativo em seu melhor uso.

A Empresa utiliza técnicas de avaliacdo que sdo apropriadas nas circunstancias e para as quais haja dados
suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados observaveis relevantes e
minimizando o uso de dados ndo observaveis.

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas demonstragdes financeiras
sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir, com base na informagdo de nivel mais
baixo que seja significativa a mensuragdo do valor justo como um todo:

¢ Nivel 1 - Precos de mercado cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.

¢ Nivel 2 - Técnicas de avaliacdo para as quais a informacdo de nivel mais baixo e significativa para mensuracao
do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

¢ Nivel 3 - Técnicas de avaliacdo para as quais a informacdo de nivel mais baixo e significativa para mensuracao
do valor justo ndo seja observavel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstracGes financeiras ao valor justo de forma recorrente, a Empresa
determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia, reavaliando a categorizacdo (com base na
informacdo de nivel mais baixo e significativa para mensuracdo do valor justo como um todo) no fim de cada
periodo de divulgagao.

Para fins de divulgagdes do valor justo, a Empresa determinou classes de ativos e passivos com base na natureza,
caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da hierarquia do valor justo, conforme acima explicado.

3.4 Combinagao de negocios

Combinag¢Ges de negdcios sao contabilizadas utilizando o método de aquisi¢cdo. O custo da aquisicdo é mensurado
com base na contraprestacdo total (transferida e a transferir), que, por sua vez, € mensurada como o valor justo
na data da transagdo, considerando qualquer participacao de acionistas ndo controladores. Para cada combinagado
de negdcios, a Companhia avalia mensurar a participa¢do de nao controladores pelo valor justo ou com base em
uma propor¢do da participagdo societdria considerando o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos.
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Os custos incorridos com as transac¢des sdo registrados na demonstracao dos resultados nas rubricas de despesas
gerais e administrativas.

Quando a Companhia adquire um negdcio, sao avaliados os ativos adquiridos e passivos assumidos a fim de avaliar
sua correta classificacao e designacdo com base nos termos contratuais e condicdes econdmicas precedentes a
data de aquisi¢do.

4. Estimativas e julgamentos relevantes

A preparacao das demonstracdes financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para determinadas
operacdes que refletem no reconhecimento e mensuracao de ativos, passivos, receitas e despesas. As premissas
utilizadas sao baseadas no histérico e outros fatores considerados relevantes, sendo revisadas periodicamente
pela Administragdo. Os resultados reais podem diferir dos valores estimados.

A seguir sdo apresentadas informagOes sobre as estimativas que requerem elevado nivel de julgamento ou
complexidade em sua aplicacdo e que podem afetar materialmente a situacdo financeira e os resultados da
Companhia.

4.1. Identificacdo e mensuragado do valor justo de ativos e passivos adquiridos em uma combinagao
de negdcios

As combinagdes de negdcios sdo contabilizadas pelo método de aquisi¢do. Esse método requer o reconhecimento
e mensuracdo dos ativos identificaveis adquiridos, os passivos assumidos e qualquer participacdo de nao
controladores na adquirida. A Companhia, como adquirente, deve classificar ou designar os ativos e passivos
identificaveis assumidos com base em seus prdprios termos contratuais, condicGes econOmicas, politicas
operacionais e contabeis e outras condi¢des relevantes na data da aquisi¢cdo. Tal avaliacdo requer julgamentos da
Companhia sobre os métodos utilizados para determinar o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos,
incluindo técnicas de avaliagdo que podem exigir entradas de informacGes financeiras prospectivas.

4.2. Premissas para testes de recuperabilidade de ativos - Impairment

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia que ndo os estoques e imposto de renda e
contribuicdo social diferidos sdo revistos a cada data de apresentagao para apurar se ha indicagdo de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperdvel do ativo é determinado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa (UGC) é o maior entre o valor em uso (VIU) e o
valor justo menos despesas de venda (VLIMV). Dada a natureza das atividades da Companhia, a informagdo sobre
o justo valor de um ativo é geralmente dificil de obter, a menos que as negociagdes com potenciais compradores
ou transagdes semelhantes estejam disponiveis.

As projecOes relacionadas as premissas-chave derivam do plano de negécios e gestdo para os primeiros cinco
anos, e sdo consistentes com o plano estratégico para os anos subsequentes. Tais projecées se baseiam nas
qguantidades estimadas de minerais recuperaveis, niveis de producdo, custos operacionais, necessidades de
capital e em informa¢des de mercado, tais como previsGes macroeconGmicas independentes, analises da
industria e de especialistas.

O modelo de previsdo de precos da companhia é baseado em uma relacdo ndo linear entre as varidveis que visam
representar os fundamentos de oferta e demanda do mercado.

Mudangas no ambiente econbmico podem gerar alteracbes de premissas e, consequentemente, o
reconhecimento de perdas por desvalorizagdao em certos ativos ou UGCs.
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Mudancas no ambiente econdmico e politico podem também resultar em projecdes de risco-pais mais altas
ocasionando elevagao nas taxas de desconto usadas nos testes de impairment.

O valor recuperavel de determinados ativos pode ndo exceder substancialmente seus valores contdbeis e, por
esta razdo, é razoavelmente possivel que perdas por desvalorizacdo sejam reconhecidas nestes ativos nos
préximos anos devido a observacao de uma realidade distinta em relagdo as premissas assumidas.

Nao foram identificados indicadores de perda pelo valor recuperavel em 31 de dezembro de 2023 e 2022.
4.3. Estimativas relacionadas a processos judiciais e contingéncias

Essas estimativas sdo realizadas de forma individualizada ou por agrupamento de casos com teses semelhantes e
essencialmente levam em considera¢do fatores como a andlise dos pedidos realizados pelos autores, robustez
das provas existentes, precedentes jurisprudenciais de casos semelhantes e doutrina sobre o tema.

DecisOes arbitrais, judiciais e administrativas em a¢des contra a companhia, nova jurisprudéncia e altera¢des no
conjunto de provas existentes podem resultar na alteracdo na probabilidade de saida de recursos e suas
mensuracdes mediante analise de seus fundamentos.

Em conexdo com o processo de desinvestimento do qual a Companhia foi objeto, discussGes judiciais anteriores
a cisdo permaneceram sob responsabilidade do antigo controlador. Adicionalmente, em consonancia com o
Contrato de Compra e Venda de A¢bes e Outras Avengas, eventuais questionamentos que decorram de eventos
nos quais o fato gerador tenha ocorrido antes (inclusive) da Data de Fechamento serdo de responsabilidade do
antigo controlador.

4.4. Estimativas de custos com obrigacoes de recuperagdao ambiental de areas

As estimativas de custos com obrigagdes de recupera¢ao ambiental das minas sdo realizadas com base nas
informagdes atuais sobre custos e planos de recuperagdo esperados. Os cdlculos das referidas estimativas sao
complexos e envolvem julgamentos significativos. A provisdo reflete o valor presente dos fluxos de caixa futuros
necessarios para liquidar a obrigacdo de recuperagdao, com base em normas legais vigentes e tecnologia
disponivel. Anualmente, ao final do exercicio, os custos futuros de recuperagao sdo revistos e todas as alteragdes
sao refletidas no valor presente da provisao de recuperagao.

Outras informagdes sobre desmantelamento de dreas sdo apresentadas na nota explicativa 18.

4.5. Tributos diferidos sobre o lucro

A Companhia realiza julgamentos para determinar o reconhecimento e o valor dos tributos diferidos nas
demonstragdes financeiras. Os ativos fiscais diferidos sdao reconhecidos se for provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros. A determinagdo do reconhecimento de ativos fiscais diferidos requer a utilizagdo de
estimativas contidas no Plano Estratégico da companhia a ser aprovado anualmente. Esse plano contém as

principais premissas que suportam a mensurag¢do dos lucros tributaveis futuros.

A movimentacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos estdo apresentados na nota explicativa 19.1.
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4.6. Perdas de crédito esperado

A provisdo de perdas de crédito esperadas (PCE) para ativos financeiros se baseia em premissas de risco de
default, determinacdo da ocorréncia ou ndo de aumento significativo no risco de crédito, fator de recuperacao,
entre outras. Para tal, a companhia utiliza julgamentos nessas premissas, além de informacdes sobre atrasos nos
pagamentos e avaliagdes do instrumento financeiro com base em classificagdes externas de riscos e metodologias
internas de avaliacao.

4.7. Arrendamentos
A Companhia utiliza a taxa incremental de juros para descontar os fluxos de caixa dos pagamentos de
arrendamentos, ponderando a taxa que a Companhia teria que pagar ao pedir emprestado, por prazo semelhante

e com garantia semelhante, os recursos necessarios para obter o ativo com valor similar ao ativo de direito de uso
em ambiente econémico similar.

5. Novas Normas e Interpretagoes
5.1. International Accounting Standards Board (IASB)

A seguir sdo apresentados os principais normativos contdbeis em analise pelo CPC, que entraram em vigor a partir
de 12 de janeiro de 2022:

Norma Descrigdao Data de vigéncia

Essas alteracGes
As alteragOes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das alteragdes anuais relativas ndo tiveram

Alteragbes no CPC 37 (R1), CPC 48, ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como: impacto
CPC 29, CPC27, CPC25e CPC 15 e Contrato Oneroso — custos de cumprimento de contrato; significativo nas
(R1) ¢ Ativo imobilizado — vendas antes do uso pretendido; e demonstragdes
* Referéncias a Estrutura conceitual. financeiras da
Companhia.

Essas alteracGes

IFRS 9 Financial Instruments - A alteragdo esclarece as taxas que uma entidade inclui ao avaliar se os termos de um passivo ndo tiveram

Taxas no teste de ‘10 por cento’ financeiro novo ou modificado sdo substancialmente diferentes dos termos do passivo impacto

para baixa de passivos financeiro original. Essas taxas incluem apenas aquelas pagas ou recebidas entre o mutuario  significativo nas

financeiros (equivalente ao CPC 48 e o credor, incluindo as taxas pagas ou recebidas pelo mutuario ou pelo credor em nome do  demonstragdes

- Instrumentos Financeiros) outro. financeiras da
Companhia.

Os principais normativos emitidos pelo IASB/CPC que ainda n3o entraram em vigor e ndo tiveram adoc¢do
antecipada pela companhia até 31 de dezembro de 2023 s3o:
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Norma

Descri¢do

Data de vigéncia

Lease Liability in a Sale and
Leaseback - Amendments to IFRS
16/ Revisdo de Pronunciamentos
Técnicos n® 23

Adiciona requerimentos que especificam que o vendedor-arrendatdrio deve
mensurar subsequentemente o passivo de arrendamento derivado da
transferéncia de ativo - que atende aos requisitos do IFRS 15 para ser
contabilizada como venda - e retroarrendamento (Sale and Leaseback) de forma
que ndo seja reconhecido ganho ou perda referente ao direito de uso retido na
transagdo.

12 de janeiro de 2024,
aplicagdo retrospectiva.

Classification of Liabilities as
Current

or Non-current /

Non-current Liabilities with
Covenants- Amendments to IAS 1

As emendas estabelecem que o passivo deve ser classificado como circulante
quando a entidade néo tem o direito no final do periodo de reporte de diferir a

liquidagéo do passivo durante pelo menos doze meses apds o periodo de reporte.

Entre outras orientagbes, as emendas determinam que a classificagdo de um
passivo ndo € afetada pela probabilidade de exercicio do direito de diferir a
liquidagdo do passivo. Adicionalmente, segundo as emendas, apenas covenants
cujo cumprimento é obrigatdrio antes do, ou, no final do periodo de reporte
devem afetar a classificagdo de um passivo como circulante ou néo circulante.
Divulgagdes adicionais também sdo requeridas pelas emendas, incluindo
informagdes sobre passivos ndo circulantes com cldusulas restritivas covenants
cujo cumprimento é obrigatdrio em até 12 meses apds a data de reporte.

12 de janeiro de 2024,
aplicagdo retrospectiva.

Supplier Finance Arrangements -
Amendments to IAS 7 and IFRS 7 /
Revisdo de Pronunciamentos
Técnicos n 24

As emendas estabelecem as caracteristicas dos acordos de financiamento
envolvendo fornecedores e, que devem ser divulgadas determinadas
informagdes relacionadas a tais acordos de forma a possibilitar a avaliagdo dos
efeitos deles sobre os passivos, fluxos de caixa e a exposi¢do ao risco de liquidez.

12 de janeiro de 2024 com
regras de transi¢do
especificas.

Lack of Exchangeability -
Amendments to IAS 21

As emendas estabelecem que quando uma moeda nédo for permutdvel por outra
na data da mensuragdo, a taxa de cémbio a vista deve ser estimada.
Adicionalmente, as emendas orientam sobre como avaliar a permutabilidade
entre moedas e como determinar a taxa de cdmbio a vista quando da auséncia
da permutabilidade.

Quando a taxa de cdmbio a vista for estimada porque uma moeda néo é
permutdvel por outra moeda, devem ser divulgadas informagdes que permitam
entender como a moeda ndo permutdvel por outra moeda afeta, ou se espera
que afete, a demonstragdo do resultado, o balango patrimonial e a
demonstragdo dos fluxos de caixa.

12 de janeiro de 2025 com
regras de transigdao
especificas
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6. Reapresentacao para correcao de erros

Com o objetivo de atender os requerimentos do CPC 15 (R1) /IFRS 3 — Combinacdo de Negdcio, a diretoria
reengajou seus consultores externos para o refazimento do laudo de avaliacdo dos ativos adquiridos e passivos
assumidos nas condicdes existentes na data de aquisicdo. A partir do laudo de avaliacao refeito e identificacdo de
certos erros decorrentes de desvios em relacdo as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas contdbeis
internacionais, a diretoria procedeu com a correcdo de tais erros e realizou a reapresentacdo das demonstracoes
financeiras originalmente emitidas, referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Os valores correspondentes estdo sendo reapresentados nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas da seguinte forma:

6.1 Reapresentagao — Controladora

Referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

Balango Patrimonial

2022
Nota Anteriormente Ajustes 2022
Apresentado Reapresentado
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6.922 - 6.922
Imposto de renda e contribuicdo social K 115 (115) -
Outros ativos K 1.498 116 1.614
8.535 1 8.536
Nao circulante
Partes relacionadas 28.190 - 28.190
Investimentos p 229.802 48.952 278.754
257.992 48.952 306.944
266.527 48.953 315.480
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Passivo Nota Anterzigfr?lente Ajustes 2022
Apresentado Reapresentado
Circulante
Impostos e contribuigdes 1.269 - 1.269
Empréstimos e Financiamentos 65.214 - 65.214
Partes relacionadas K 40.317 (40.317) -
Contraprestagdo contingente por aquisigio de controlada r - 3.609 3.609
106.800 36.708 70.092
Nao circulante
Empréstimos e Financiamentos 151.296 - 151.296
Contraprestagdo contingente por aquisi¢do de controlada r - 58.515 58.515
Partes relacionadas k 16.463 40.317 56.780
167.759 98.832 266.591
Patrimdnio liquido
Capital social subscrito 1 - 1
Capital a integralizar (1) - (1)
Prejuizo acumulado i (8.031) (13.172) (21.203)
(8.032) (13.172) (21.203)
266.527 48.953 315.480
Demonstragao do Resultado
2022
Anteriormente Ajustes 2022
Nota Apresentado Reapresentado
Receita de vendas - - -
Custo dos produtos vendidos - - -
Lucro bruto - - -
Despesas operacionais por natureza
Vendas - - -
Gerais e administrativas b (13.551) 2.296 (11.255)
Tributarias k (36) 36 -
Equivaléncia Patrimonial p 17.702 (15.467) 2.235
4.115 (13.135) (9.020)
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e impostos 4.115 (13.135) (9.020)
Resultado financeiro liquido (12.146) (37) (12.183)
Despesas financeiras (18.614) - (18.614)
Receitas financeiras 6.468 (37) 6.431
Prejuizo antes dos impostos j (8.031) (13.172) (21.203)
Imposto de renda e contribuigdo social - - -
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio j (8.031) (13.172) (21.203)
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Demonstragao do Resultado Abrangente

2022

Anteriormente Ajustes 2022
Nota Apresentado Reapresentado
Prejuizo liquido do exercicio i (8.031) (13.172) (21.203)
Outros resultados abrangentes - - -
Resultado abrangente total i (8.031) (13.172) (21.203)
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Demonstragao do Fluxo de Caixa

2022
Anteriormente Ajustes 2022
Nota Apresentado Reapresentado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio J (8.031) (13.172) (21.203)
Ajustes ao prejuizo do exercicio
Resultado de equivaléncia patrimonial P (17.702) 12.271 (5.431)
Deprecia¢do e amortizacdo bk 2.296 900 3.196
Resultado financeiro 2.396 352 2.748
(21.042) 352 (20.690)
(Aumento) redugdo nos ativos e passivos operacionais:
Impostos a recuperar K (115) 115 -
Outros créditos K (1.498) (116) (1.614)
ObrigagGes tributarias 1.269 - 1.269
(344) (1) (345)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais (21.386) 351 21.035
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de controlada R (214.396) 340 (214.056)
Mutuos concedidos a partes relacionadas - (28.482) (28.482)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (214.396) (28.142) (242.538)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos captados 265.197 - 265.197
Empréstimos partes relacionadas 56.763 (352) 56.411
Amortizagdo de financiamentos — principal (44.905) - (44.905)
Amortizagdo de financiamentos — juros (5.869) - (5.869)
Mutuos a receber (28.482) 28.482 -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 242.704 28.130 270.834
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa 6.922 - 6.922
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio - - -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 6.922 - 6.922
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa 6.922 - 6.922
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Referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Balango patrimonial

2023
Ativo Nota Anteriormente Ajustes 2023
Apresentado Reapresentado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2.244 - 2.244
Operagoes de mutuo K - 1.006 1.006
Imposto de renda e contribuigdo social K 185 (185) -
Outros ativos K 907 183 1.090
3.336 1.004 4.340
Nao circulante
Ativo fiscal diferido q - 24.900 24.900
Operagdes de mutuo K 1.496 (1.006) 490
Investimentos p 221.345 (11.025) 210.320
222.841 12.869 235.710
Total 226.177 13.873 240.050
2023
Passivo Nota Anteriormente Ajustes 2023
Apresentado Reapresentado
Circulante
Fornecedores r 14.475 (14.257) 218
Impostos e contribuigdes 173 - 173
Empréstimos e financiamentos 229.267 83.612 312.879
Contraprestagdo contingente por aquisigdo de controlada - 14.041 14.041
r 243.915 83.396 327.311
Nao circulante
Partes relacionadas 111.756 1.312 113.068
Contraprestacao contingente por aquisi¢do de controlada - 67.437 67.437
111.756 68.749 180.505
Patrimonio liquido
Capital social subscrito 1 - 1
Capital a integralizar (1) - (1)
Prejuizo acumulado i (129.495) (138.271) (267.766)
(129.495) (138.271) (267.766)
Total j 226.177 13.873 240.050
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Demonstragao do Resultado

2.023 . 2023
Anteriormente Ajustes Reapresentado
Nota Apresentado P
Receita de vendas - - -
Custo dos produtos vendidos - - -
Lucro bruto - - -
Despesas operacionais por natureza
Vendas - - -
Gerais e administrativas d (11.446) 6.122 (5.324)
Tributarias (45) 45 -
Equivaléncia Patrimonial a (55.402) (71.410) (126.812)
Outras despesas operacionais, liquidas c (14.256) (6.411) (20.667)
(81.149) (71.654) (152.803)
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e impostos (81.149) (71.654) (152.803)
Resultado financeiro liquido (35.003) (83.657) (118.660)
Despesas financeiras (84.385) (85.928) (170.313)
Receitas financeiras 49.382 2.271 51.653
Prejuizo antes dos impostos j (116.152) (155.311) (271.463)
Imposto de renda e contribuigao social - 24.900 24.900
Prejuizo liquido do exercicio j (116.152) (130.411) (246.563)
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Demonstragao do Resultado Abrangente

2023
Anteriormente Ajustes 2023
Nota Apresentado Reapresentado
Prejuizo do exercicio j (116.152) (130.411) (246.563)
Outros resultados abrangentes - - -
Resultado abrangente total i (116.152) (130.411) (246.563)
Demonstragao do Fluxo de Caixa
2023
Anteriormente Ajustes 2023
Nota Apresentado Reapresentado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio i (116.152) (130.411) (246.563)
Ajustes ao prejuizo do exercicio
Resultado de equivaléncia patrimonial P 55.402 38.923 94.325
Contraprestacao contingente por aquisi¢do de controlada - 20.667 20.667
Depreciagio e amortiza¢io ¢ 6.123 26.364 32.487
Resultado financeiro 31.857 82.837 114.694
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - (24.900) (24.900)
(22.770) 13.480 (9.290)
(Aumento) redugdo nos ativos e passivos operacionais:
Impostos a recuperar K (70) 70 -
Outros créditos K 591 (67) 524
Fornecedores e contas a pagar r 14.474 (14.256) 218
Obrigagdes tributarias (1.096) - (1.096)
13.899 (14.253) (354)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais (8.871) (773) (9.644)
Fluxo de caixa de atividades de investimento
MUtuos concedidos a partes relacionadas - (20.167) (20.167)
Recebimento de mutuo - 45.127 45.127
Pagamento de contraprestagdo contingente por aquisicao de
controlada - (1.313) (1.313)
Caixa liquido aplicado nas atividades investimentos - 23.647 23.647
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos captados 70.318 (4) 70.314
Aumento de capital social em controlada (58.378) - (58.378)
Empréstimos partes relacionadas 91.650 (37.217) 54.433
Amortizacdo de empréstimos e mutuos — principal (85.354) 39.143 (46.211)
Mutuos a receber 24.960 (24.690) -
Pagamento de juros de empréstimo e mutuo (39.002) 163 (38.839)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
financiamento 4.194 (22.875) (18.681)
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (4.678) - (4.678)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6.922 - 6.922
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.244 - 2.244
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (4.678) - (4.678)
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6.2 Reapresentagao — Consolidado

Referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022:

Balang¢o Patrimonial

2022
Nota Anterigrmente Ajustes 2022
Apresentado Reapresentado
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 31.558 - 31.558
Contas a receber, liquidas 20.924 - 20.924
Estoques a 37.083 443 37.526
Arrendamentos 377 - 377
Imposto de renda e contribuic3o social h 120 (120) -
Impostos e contribui¢des k 3.823 5 3.828
Outros ativos K 1.560 118 1.678
95.445 446 95.891
Nao circulante
Depdsito vinculado 31.877 - 31.877
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos h 37.678 9.244 46.922
Impostos e contribuicdes afi 6.779 (3.303) 3.476
Partes relacionadas 28.190 - 28.190
Arrendamentos 2.322 - 2.322
Adiantamento a terceiros 539 - 539
Imobilizado r 169.237 32.174 201.411
Intangivel r 33.743 10.728 44471
310.365 48.843 359.208
j 405.810 49.289 455.099
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2022
Nota Anteriormente Ajustes 2022
Apresentado Reapresentado
Passivo
Circulante
Fornecedores r 46.172 (891) 47.063
Arrendamentos 3.041 - 3.041
Imposto de renda e contribuigdo social h 10.905 335 11.240
Impostos e contribuigdes 11.009 - 11.009
Saldrios, férias e encargos 1.045 - 1.045
Empréstimos e Financiamentos 65.214 - 65.214
Contraprestac¢do contingente por aquisicio de controlada - 3.609 3.609
Provisdo para desmantelamento de dreas e gastos ambientais - 10.145 10.145
Outros passivos h 2171 890 1.281
139.557 14.090 153.647
Nao circulante
Arrendamentos 2.178 - 2.178
Contraprestac¢do contingente por aquisicio de controlada - 58.515 58.515
Provisdo para desmantelamento de reas e gastos ambientais 104.348 (10.145) 94.203
Empréstimos e Financiamentos 151.296 - 151.296
OperagGes de matuo 16.463 - 16.463
274.285 48.370 322.655
Patrimoénio liquido
Capital social integralizado 1 - 1
Capital a integralizar (1) - (1)
Prejuizo acumulado i (8.032) (13.171) (21.203)
(8.032) (13.171) (21.203)
405.810 49.289 455.099
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Demonstragao do Resultado

2.022 . 2022
Anteriormente Ajustes Reapresentado
Nota Apresentado P
Receita de vendas g 87.485 (59) 87.426
Custo dos produtos vendidos b/k (52.997) (26.405) (79.402)
Lucro bruto 34.488 (26.464) 8.024
Despesas operacionais por natureza
Vendas b/k (2.800) 1.900 (900)
Gerais e administrativas afi (20.124) 2.296 (17.828)
Tributarias e (165) 165 -
Outras despesas operacionais, liquidas g 75 59 134
(23.014) 4.420 (18.594)
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e impostos 11.474 (22.044) (10.570)
Resultado financeiro liquido (10.175) (36) (10.211)
Despesas financeiras (18.713) 1 (18.712)
Receitas financeiras 8.538 (37) 8.501
Lucro (Prejuizo) antes dos impostos 1.299 (22.080) (20.781)
Imposto de renda e contribuigdo social H (9.331) 8.909 (422)
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio j (8.032) (13.171) (21.203)
Demonstragao do Resultado Abrangente
2.022 . 2022
Anteriormente Ajustes Reapresentado
Nota Apresentado P
Prejuizo liquido do exercicio i (8.032) (13.171) (21.203)
Outros resultados abrangentes - - -
Resultado abrangente total i (8.032) (13.171) (21.203)
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Demonstragao do Fluxo de Caixa

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio
Ajustes ao lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Provisdo para desmantelamento de areas
Depreciagdo e amortizagdo
Juros e variagdo cambial sobre Empréstimos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Depositos vinculados
Outros créditos

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais
Fornecedores e contas a pagar
Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigagdes tributarias
Outras obrigacdes

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢Oes de Imobilizados e intangiveis
Aquisi¢do de controlada
Mutuos concedidos a partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos captados
Mutuo tomados junto a partes relacionadas
Amortiza¢do de empréstimo e mutuos - principal
Amortizagdo de financiamentos — juros
Amortizagdo de arrendamento
Mutuos captados

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
financiamento

Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (reduc¢do) de caixa e equivalentes de caixa

Nota 2022
Anteriormente Ajustes 2022
Apresentado Reapresentado
! (8.031) (13.172) (21.203)
1.421 - 1.421
B 7.363 19.223 26.586
K 2.486 352 2.838
h 8.547 (9.244) (697)
11.786 (2.841) 8.945
11.519 - 11.519
F (3.642) (443) (4.085)
i (7.344) (686) (8.030)
(694) - (694)
K (4.401) (457) (4.858)
(4.562) (1.586) (6.148)
r 28.534 890 29.424
1.045 - 1.045
! 7.230 4.440 11.670
k 583 (890) (307)
37.392 4.440 41.832
44.616 13 44.629
h (657) (1) (658)
r (214.396) 340 (214.056)
- (28.482) (28.482)
(215.053) (28.143) (243.196)
265.197 - 265.197
16.463 (352) 16.111
(44.905) - (44.905)
(5.869) - (5.869)
(409) - (409)
(28.482) 28.482 -
201.995 28.130 230.125
31.558 - 31.558
31.558 - 31.558
31.558 - 31.558
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Referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Balango patrimonial

2023

Nota Anteriormente Ajustes 2023
Apresentado Reapresentado
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 19.793 - 19.793
Contas a receber, liquidas 17.450 - 17.450
Partes relacionadas K 72 1.005 1.077
Estoques d/e 53.092 (1.813) 51.279
Arrendamentos 350 - 350
Imposto de renda e contribuigdo social H 4.449 (520) 3.929
Impostos e contribui¢des 2.610 - 2.610
Despesas antecipadas - 2.003 2.003
Outros ativos k 3.904 184 4.088
101.720 859 102.579
Nao circulante
Depésito vinculado 19.596 - 19.596
Ativo fiscal diferido h/q 31.058 58.576 89.634
Impostos e contribuicdes 10.706 - 10.706
Partes relacionadas K 1.496 (1.006) 490
Arrendamentos 2.291 - 2.291
Imobilizado b/r 200.931 (35.415) 165.516
Intangivel b/r 52.316 3.352 55.668
318.394 25.507 343.901
Total 420.114 26.366 446.480
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2023
Passivo Nota Anteriormente Ajustes 2023
Apresentado Reapresentado
Circulante
Fornecedores R 53.614 (17.575) 36.039
Adiantamento de clientes 39.028 - 39.028
Passivo de arrendamentos 3.535 - 3.535
Imposto de renda e contribuigdo social H - 3.106 3.106
Impostos e contribuicdes I 41.522 413 41.935
ObrigacBes trabalhistas e sociais K 5.777 2.387 8.164
Empréstimos e financiamentos K 229.268 83.611 312.879
Outros passivos K 6.527 (382) 6.145
Contraprestagdo contingente por aquisicdo de controlada - 14.041 14.041
Provisdo para desmantelamento de areas - 14.256 14.256
379.271 99.857 479.128
Nao circulante
Passivo de arrendamentos 1121 - 1.121
Contraprestagdo contingente por aquisi¢do de controlada - 67.437 67.437
Provisdo para desmantelamento de areas 85.214 (9.671) 75.543
Imposto de renda e contribuicdo social 0 - 10.042 10.042
Impostos e contribuicdes I 30.510 (9.446) 21.064
Partes relacionadas 53.325 . 53.325
Provisdo para riscos F - 6.418 6.418
Outros passivos 168 - 168
170.338 64.780 235.118
Patrimoénio liquido
Capital social integralizado 1 - 1
Capital a integralizar (1) - (1)
Prejuizo acumulado J (129.495) (138.271) (267.766)
(129.495) (138.271) (267.766)
Total j 420.114 26.366 446.480
Demonstragao do Resultado
2.023 . 2023
Anteriormente Ajustes Reapresentado
Nota Apresentado
Receita de vendas G 422.952 (1.935) 421.017
Custo dos produtos vendidos a/b/d/e/
k (379.817) (99.790) (479.607)
Lucro bruto 43.135 (101.725) (58.590)
Despesas operacionais por natureza
Vendas K (22.629) 17.099 (5.530)
Gerais e administrativas B (59.070) 158 (58.912)
Tributérias K (1.433) 1.433 -
Outras despesas operacionais, liquidas B (15.303) (6.074) (21.377)
(98.435) 12.616 (85.819)
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e impostos (55.300) (89.109) (144.409)
Resultado financeiro liquido (54.232) (90.636) (144.868)
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Despesas financeiras g/o (110.000) (3.878) (203.878)
Receitas financeiras G 55.768 3.244 59.012
Prejuizo antes dos impostos (109.532) (179.743) (289.275)
Imposto de renda e contribuigdo social H (6.620) 49.332 42.712
Prejuizo liquido do exercicio (116.152) (130.411) (246.563)
Demonstragao do Resultado Abrangente
2.023 . 2023
Anteriormente Ajustes
Reapresentado
Apresentado

Prejuizo do exercicio J (116.152) (130.411) (246.563)
Outros resultados abrangentes - - -
Resultado abrangente total (116.152) (130.411) (246.563)
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Demonstragao do Fluxo de Caixa

2023
Anteriormente Ajustes
Nota Apresentado

2023
Reapresentado

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio ! (116.152) (130.411) (246.563)
Ajustes ao lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Provisdo para desmantelamento de areas (19.134) 140 (18.994)
Contraprestagdo contingente por aquisi¢do de controlada S - 20.667 20.667
Provisdo para obsolescéncia e valor realizavel E 1.861 1.977 3.838
Provisdo para riscos F - 4.034 4.034
Depreciagdao e amortizagao afb 49.534 58.012 107.546
Resultado financeiro 32.327 114.453 146.780
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos H 6.620 (45.804) (39.184)
Baixa de ativos n/ - 15.064 15.064
(44.944) 34.634 (10.310)

(Aumento) redugdo nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber de clientes 3.474 86 3.560
Estoques d/e (17.427) (164) (17.591)
Impostos a recuperar : (6.017) 4.105 (1.912)
Depdsitos vinculados 12.281 - 12.281
Arrendamento ativo 58 (58) -
Outros créditos K (1.804) (1.221) (3.025)
Despesas antecipadas - (2.003) (2.003)
Fornecedores e contas a pagar R 7.442 (19.536) (12.094)
Provisdo para desmantelamento de areas - (10.145) (10.145)
Obrigag@es trabalhistas e sociais K 4.732 2.387 7.119
Obrigagdes tributarias K 54.926 (11.708) 43.218
Outras obrigacdes K 43.551 127 43.678
101.216 (38.130) 63.086
Imposto de renda e contribui¢do social pagos K (7.973) (1.094) (9.067)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais 48.299 (4.590) 43.709

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicbes de imobilizados e intangiveis (100.057) 4.341 (95.716)
Mutuos concedidos a partes relacionadas - (20.167) (20.167)
Recebimento de mutuo - 45.056 45.056
Arrendamento recebido - 399 399
Pagamento de contraprestagdo contingente por aquisi¢cdo de

controlada - (1.313) (1.313)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (100.057) 28.316 (71.741)

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos captados 70.314 - 70.314
Empréstimos partes relacionadas 33.219 (1) 33.218
Amortizagdo de financiamentos - principal (45.054) - (45.054)
Amortizagdo de arrendamento (2.759) - (2.759)
Mutuos a receber 24.888 (24.888) -
Pagamento de juros de empréstimos (40.615) 1.163 (39.452)

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de

financiamento 39.993 (23.726) 16.267

Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (11.765) - (11.765)
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Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 31.558 - 31.558
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 19.793 - 19.793
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (11.765) - (11.765)

a) Ajustes de depreciacéo do ativo imobilizado referente aos custos capitalizados decorrente da parada programada para manutengao da
planta e seus respectivos efeitos fiscais (PIS e COFINS);

b) reavaliacdo da vida util do ativo imobilizado adquirido com efeitos na PX e Forbes Brazil com efeitos na depreciagdo em 2023 e 2022;

c) Ajustes no estoque em decorréncia dos efeitos reflexos da depreciacdo dos ativos imobilizados e seus efeitos fiscais;

d) Ajuste de estoques em poder de terceiros a partir dos procedimentos de confirmacao realizados pela equipe de auditoria;

e) Ajuste decorrente de constituicdo para perda por obsolescéncia de estoques;

f) Reconhecimento de provisdo para riscos decorrentes de ndo recolhimento de ICMS sobre vendas realizadas pela Companhia a partir do
Terin (armazém terceiro). Na demonstracao do resultado, o valor do principal constituido como provisao para riscos foi apresentado como
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas e o valor correspondente a multa e juros foi apresentado como despesas financeiras.

g) Reclassificagdo de descontos condicionais concedidos firmados em contratos de venda para deducdes da receita conforme dispde o CPC
47. Anteriormente, tais descontos haviam sido apresentados como despesa financeira.

h) Efeitos fiscais nos impostos diretos — corrente e diferido - decorrente dos ajustes acima mencionados. Tais ajustes foram testados pela
equipe de impostos da EY;

i) Efeitos fiscais nos impostos indiretos decorrentes dos ajustes acima mencionados. Tais ajustes foram testados pela equipe de VAT da EY;
j) Efeitos no resultado do exercicio decorrente dos ajustes acima mencionados, que impactaram o resultado do exercicio e o patrimoénio
liquido.

k) Reclassificages para melhor apresentacéo de saldos originalmente apresentados.

I) Baixa de custos incorridos e capitalizados relacionados a implementacéo do SAP que ndo atendem aos requerimentos do CPC 04 / IAS 38
— Ativo intangivel.

m) Baixa de passivos superavaliados referente a retengdes contratuais;

n) Baixa do montante residual do ativo imobilizado em decorréncia do inicio da parada de 2023.

0) Reconhecimento dos juros sobre parcelamento de ICMS nédo reconhecidos anteriormente.

p) Efeitos de reapresentagdo em investida que impactaram o resultado de equivaléncia do exercicio e o investimento.

g) Reconhecimento de juros remuneratérios sobre debéntures.

r) Registro de passivo de earn-out/ mais valia do ativo imobilizado e intangivel decorrente do refazimento do laudo de avaliagdo de
combinagao de negécios.

s) Mensuracéo do valor justo da contraprestagdo contingente.

7. Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora

2023 2022 2023 2022

Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado

Caixa e Bancos 1.015 434 - 69
Aplicagdes financeiras 18.778 31.124 2.244 6.853
Total 19.793 31.558 2.244 6.922

O saldo de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2023 e 2022 inclui numerario em espécie,
depdsitos bancarios disponiveis e aplicagdes financeiras de curto prazo com alta liquidez, que atendem a definicao
de caixa e equivalentes de caixa preconizada na pratica contabil.

A Companhia mantém os recursos aplicados no BB Renda Fixa Longo Prazo Corporate Bancos, fundo de
Investimento em cotas de fundos de investimentos, administrado e gerido por BB Gest3ao de Recursos DTVM S.A,
no montante de RS 16.534 em 31 de dezembro de 2023 (R$24.271 em 31 de dezembro de 2022) no consolidado.
Esses recursos sdo utilizados para suprir as obrigacOes didrias de caixa. Durante o exercicio de 2023 obteve um
rendimento de 13,23% a.a. (12,85% a.a. em 2022).

Pratica Contabil

Representam numerdrio em espécie, depdsitos bancdrios disponiveis e aplicagdes financeiras de curto prazo com
alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e com risco insignificante de
mudanca de valor.
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8. Deposito vinculado

Consolidado Controladora

2023 2022 2023 2022

Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado

Depésito vinculado 19.596 31.877 - -
Total 19.596 31.877 - -

A Parana Xisto S.A., controlada da Companhia, mantém depdsitos em instituicdes financeiras para cumprimento
dos requerimentos da resolucdo ANP n2 854/2021. Tais aplicacdes possuem caracteristica de caixa restrito e sdo
movimentadas apenas anualmente, a partir da revisao pela ANP do montante do passivo ambiental da controlada
e determinagdo do valor a ser mantido como depésito vinculado.

Para atendimento aos requerimentos da Resolu¢do ANP 854/2021, a Companhia obteve uma carta fianga junto
ao Banco Safra, no valor de RS 35.648. Assim, manteve depositado como garantia da carta, em 31 de dezembro
de 2023, o montante de RS 19.596. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possuia depdsito vinculado em
instituicdo financeira no valor acima demonstrado. Em 2023 e 2022, o rendimento mensal dos depésitos foi de
100% do CDI.

Pratica Contabil

Os depdsitos vinculados representam garantia dada pela Companhia a ANP com o objetivo de assegurar recursos
financeiros para descomissionamento de instalacdes de producdo em campos de petrdleo e recuperagdo
ambiental conforme legislacdo ambiental vigente e requerimentos da ANP.

9. Contas a receber, liquidas

Consolidado

2023 2022

Reapresentado Reapresentado

Contas a receber 17.450 20.924
Total 17.450 20.924

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia e sua controlada ndo possuem contas a receber dado em
garantia. Os vencimentos do contas a receber estdo apresentados abaixo:

Consolidado

2023 2022

Reapresentado Reapresentado

Valores a vencer 14.758 18.828
Vencidos

Até trés meses 2.692 2.096

Total 17.450 20.924

A Companbhia e sua controlada ndo possuem histdrico de perdas de contas a receber, e assim, em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, ndo constitui provisdo para perdas esperadas de contas a receber.
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Pratica contabil

O contas a receber é inicialmente registrado pelo valor justo da contraprestacdo a ser recebida, que seja
incondicional devido de um cliente (ou seja, faz-se necessario somente o transcorrer do tempo para que o
pagamento da contraprestacdo seja devido) e, subsequentemente, mensurado ao custo amortizado.

A Companhia reconhece provisdo para perdas de crédito esperadas (PCE) para contas a receber de clientes de
curto prazo por meio da utilizacdo de matriz de provisdes.

A Companhia tem como base a experiéncia de perda de crédito histérica ndo ajustada, quando tal informacao
representa a melhor informacao razoavel e sustentavel, ou, ajustada, com base em dados observaveis atuais, para
refletir os efeitos das condi¢Ges atuais e futuras desde que tais dados estejam disponiveis sem custo ou esforcos
excessivos.

Em geral, para os demais recebiveis, a companhia reconhece provisdo por valor equivalente a PCE para 12 meses,
entretanto, quando o risco de crédito do instrumento financeiro aumentar significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, a provisdo é reconhecida por valor equivalente a PCE (vida toda).

Ao avaliar o aumento significativo do risco de crédito, a Companhia compara o risco de inadimpléncia (default)
gue ocorre no instrumento financeiro na data do balango com o risco de inadimpléncia (default) que ocorre no
instrumento financeiro na data de seu reconhecimento inicial.

Independentemente da avaliagdo do aumento significativo no risco de crédito, a Companhia presume que o risco
de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o seu reconhecimento inicial quando os
pagamentos contratuais estiverem vencidos ha mais de 30 dias, exceto quando informag¢des razoaveis e
sustentaveis disponiveis demonstrarem o contrario.

A Companhia assume que o risco de crédito de contas a receber ndo aumentou significativamente desde o seu
reconhecimento inicial quando as contas a receber possuirem baixo risco de crédito na data do balancgo. Baixo
risco de crédito é determinado com base em classificagdes externas de riscos e metodologias internas de
avaliagdo.

Inexistindo controvérsia ou outras questdes que podem resultar em suspensdo da cobranga, a companhia
considera inadimpléncia quando a contraparte ndo cumpre com a obrigacao legal de pagamento de seus débitos
quando devidos ou, a depender do instrumento, quando ocorre atraso de recebimento devido contratualmente
em prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias.

PCE é a média ponderada de perdas de crédito histéricas com os respectivos riscos de inadimpléncia, que possam
ocorrer conforme as ponderagdes. A perda de crédito sobre um ativo financeiro € mensurada pela diferenga entre
todos os fluxos de caixa contratuais devidos a companhia e todos os fluxos de caixa que a companhia espera
receber, descontados a taxa efetiva original.
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10. Partes relacionadas

10.1 Operagoes de mutuo ativo

Consolidado

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a composi¢cdao do mutuo ativo no consolidado é como segue:

Consolidado
Vencimento Moeda Taxaa.a. 31/12/2023 31/12/2022
Samas Klub 19/12/2024 BRL 11,75% 72 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 29/11/2024 usD 7,38% 602 17.724
Forbes & Manhattan Resources Inc 16/12/2024 UsD 7,39% 403 10.466
Forbes & Manhattan Resources Inc 06/01/2025 usD 7,41% 180 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 07/02/2025 usD 7,44% 147 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 24/02/2025 usD 7,45% 140 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 23/06/2025 usD 7,87% 23 -
Total 1.567 28.190
Circulante 1.077 -
N&o circulante 490 28.190
A movimentagdo dos mutuos a receber durante o exercicio é como segue:
Consolidado
31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial (*) 28.190 -
(+) MUtuos cedidos 20.167 28.482
(+) Juros a receber provisionados 1.414 148
(+/-) Variagdo cambial (3.148) (440)
(-) Recebimento de principal (45.056) -
Saldo final 1.567 28.190

Controladora

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a composi¢ao do mutuo ativo na controladora é como segue:

Controladora

Contraparte Vencimento Moeda Taxaa.a. 31/12/2023 31/12/2022
Forbes & Manhattan Resources Inc 29/11/2024 usD 7,38% 602 17.724
Forbes & Manhattan Resources Inc 16/12/2024 usD 7,39% 403 10.466
Forbes & Manhattan Resources Inc 06/01/2025 usbD 7,41% 181 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 07/02/2025 usbD 7,44% 147 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 24/02/2025 usD 7,45% 140 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 23/06/2025 usD 7,87% 23 -
Total 1.496 28.190
Circulante 1.006 -
N3o circulante 490 28.190
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A movimentagdo dos mutuos a receber durante o exercicio é como segue:

Controladora

31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial (*) 28.190 -
(+) Matuos cedidos 20.167 28.482
(+) Juros a receber provisionados 1.414 148
(+/-) Variagdo cambial (3.148) (440)
(-) Recebimento de principal (45.127) -

Saldo final 1.496 28.190

(*) O saldo inicial do exercicio de 2022 é 15 de julho de 2022, que corresponde a data de constituicdo da Companhia.

Operagdes de mutuo passivo (consolidado)

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuia seis contratos de mutuo com sua controladora, Forbes
Manhattan Resources Inc., no montante de R$53.325 (RS 16.643 em 31 de dezembro de 2022) apresentados
como passivo ndo circulante, a ser pago conforme abaixo:

Consolidado

Vencimento Moeda Taxaa.a. 31/12/2023 31/12/2022
Forbes & Manhattan Resources Inc 14/07/2025 usbD 8,01% 8.501 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 26/07/2025 usbD 8,06% 15.038 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 14/08/2025 usbD 8,39% 2.499 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 20/12/2025 usD 7,49% 8.734 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 04/11/2026 usbD 7,58% 18.553 16.463
Total 53.325 16.463

A movimentag¢do dos mutuos passivos com a controladora durante o exercicio, € como segue:

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial (*) 16.463 -
(+) MUtuos tomados 33.218 16.111
(+) Juros a pagar provisionados 3.031 352
(+/-) Variagdo cambial 613 -
Saldo final 53.325 16.463
N3o circulante 53.325 16.463

(*) O saldo inicial do exercicio de 2022 é 15 de julho de 2022, que corresponde a data de constituigdo da Companhia.

44



FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A
Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Operagoes de mutuo passivo (controladora)

A Companhia possui contrato de mituo com sua controlada no montante de R$58.431 (em 2022 R$40.317) com
taxa de juros de 2,5% a.a. O mUtuo com a sua controlada ndo possui data de vencimento estabelecida em contrato
e portanto, é apresentado como passivo ndo circulante. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuia cinco
contratos de mutuo com sua controladora, Forbes Manhattan Resources Inc., no montante de R$53.325

(R$16.643 em 31 de dezembro de 2022) conforme segue:

Controladora

Vencimento Moeda Taxaa.a. 31/12/2023 31/12/2022
Parana Xisto S.A. 23/03/2023 RS 2.5% - 40.317
Forbes & Manhattan Resources Inc 14/07/2025 usD 8,01% 8.501 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 26/07/2025 usD 8,06% 15.038 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 14/08/2025 usbD 8,39% 2.499 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 20/12/2025 usb 7,49% 8.734 -
Forbes & Manhattan Resources Inc 04/11/2026 usb 7,58% 18.553 16.463
Parana Xisto S.A. 28/09/2025 RS - 29.906 -
Parana Xisto S.A. 27/12/2025 RS - 28.525 -
Parana Xisto S.A. (i) Conta corrente RS - 1.312 -
Total 113.068 56.780

(i) Durante o exercicio, a controlada realizou certos pagamentos em nome da Companhia que serdo reembolsados em data a ser definida entre as partes.

Controladora

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial (*) 56.780 -
(+) Mdtuos tomados 54.433 56.411
(+) Juros incorridos 3.040 369
(-) Pagamento de principal (1.157) -
(-) Pagamento de Juros (28) -
Saldo final 113.068 56.780
N3o circulante 113.068 56.780

(*) O saldo inicial do exercicio de 2022 é 15 de julho de 2022, que corresponde a data de constituigdo da Companhia.

Os contratos de mutuo firmado entre a Companhia e outras empresas do Grupo sdo firmados em condigdes
acordadas entre as partes, que podem diferir das condi¢gdes que seriam firmadas caso as mesmas transagoes

fossem realizadas com outros participantes de mercado.

a) Remuneragdo do pessoal chave da administragao

A remuneracdo da Diretoria Estatutdria é composta por saldrios mensais, beneficios (seguro de vida, assisténcia
médica, farmacia, vale-refeicdo, vale-alimentagdo, vale-combustivel) buscando um alinhamento a mediana do
mercado selecionado, bem como as praticas adotadas no pacote de beneficios atuais de mercado. A Companhia
nao dispde de diretoria ndo estatutdria e ndo remunera seus conselheiros administrativos. A diretoria estatutdria
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do Grupo é centralizada na controlada, Parand Xisto, que é responsdavel pelo pagamento da remuneracdo e
beneficios a diretoria estatutaria. A remuneragao do pessoal-chave da administragdo por categoria é como segue:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022
Remuneragao fixa e encargos 3.336 430
Remuneragdo variavel 139 56
Total 3.475 486
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11. Estoques
Consolidado
2023 2022
Reapresentado  Reapresentado
Produtos acabados (i) 14.937 9.015
Produtos acabados em poder de terceiros (ii) 8.521 -
Produtos em processo (iii) 5.312 9.610
Materiais e suprimentos (iv) 26.347 18.901
Provisdo para Obsolescéncia de Estoques (2.238) -
Provisdo para ajuste ao valor realizavel liquido (1.600) -
Total 51.279 37.526
(i) Compreende 6leo combustivel, GLP, enxofre, nafta, dgua de xisto, gds combustivel.
(ii) Compreende dleo combustivel OTE estocado em tanques de terceiros. A controlada Parana Xisto firmou em 2023, contrato para
arrepdamento de tanques para estocagem de 6leo combustivel junto ao Terin, localizado no porto de Paranagud (PR).
(iii) Agua acida, dleo de xisto e agua oleosa.
(iv) Compreende os materiais de operagdes e lastro adquirido de terceiros.
O saldo da provisdo para obsolescéncia dos estoques ao final do exercicio é como segue:
Consolidado
2023 2022

Saldo inicial da provisdo para obsolescéncia (*)

Reapresentado Reapresentado

Constituigdo (2.238) -
Reversao - -
Saldo final da provisdo Obsolescéncia (2.238) -

(*) O saldo inicial do exercicio de 2022 é 15 de julho de 2022, que corresponde a data de constituigdo da Companhia.

A provisdo para obsolescéncia foi constituida pela Administracao decorrente da baixa demanda de mercado pela
agua 4cida durante o exercicio de 2023 e as incertezas associadas aos futuros volumes de venda desse produto.
Como consequéncia, a Administracdo realizou estudos internos e definiu-se pela utilizagdo e consumo dos
estoques existentes de dgua acida no processo produtivo, principalmente para fins de resfriamento da retorta.

O saldo de agua acida existente em 31 de dezembro de 2023 foi integralmente provisionado para obsolescéncia

e a medida que o mesmo for consumido, serd realizada a baixa da provisao.

Eventuais alteracbes de comportamento de mercado e volume de demanda do produto serdo avaliados
prospectivamente pela Administracdo e sera devidamente refletida na provisdo para obsolescéncia.

O saldo da provisdo para ajuste ao valor realizavel liquido dos estoques é como segue:

Saldo inicial da provisdo para ajuste ao valor realizavel liquido (*)

Consolidado

2023
Reapresentado Reapresentado

2022

Constituicdo (1.600) -
Reversao - -
Saldo final da provisdo para ajuste ao valor realizavel (1.600) -

(*) O saldo inicial do exercicio de 2022 é 15 de julho de 2022, que corresponde a data de constituicdo da Companhia.
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A provisdo para ajuste ao valor realizdvel liquido estd associada principalmente ao enxofre e GLP, que
apresentavam em 31 de dezembro de 2023, valor de custo dos estoques superior aos precos praticados pelo
mercado. A Administracdo constituiu provisao para ajuste ao valor realizavel liquido desses itens e continuamente
reavaliard a provisdo a partir dos precos praticados no mercado.

Os estoques de petréleo podem ser comercializados em estado bruto, assim como consumidos no processo de
producado de seus derivados.

Produtos em processo sdao formados por correntes de produtos que ja passaram por pelo menos uma unidade de
processamento, mas que ainda necessitam ser processados, tratados ou convertidos para serem disponibilizados
para venda.

Materiais e suprimentos representam, principalmente, insumos de producao e materiais de operacdo que serao
utilizados nas atividades da Companhia e estdo demonstrados ao custo médio de compra.

Os estoques estdo ajustados ao valor de realizagdo com provisGes para redugdo a valor de mercado e provisoes,
guando necessario.

A classificacdo das perdas por obsolescéncia e as provisdes para ajuste ao valor realizdvel no resultado é
apresentada em custo dos produtos vendidos.

Pratica Contabil

Os estoques sdo mensurados pelo seu custo médio ponderado de compra ou de producao e sao ajustados ao seu
valor de realizacao liquido, quando este for inferior ao valor contabil.

O valor de realizagdo liquido compreende o prego de venda estimado no curso normal dos negdcios, deduzido
dos custos estimados de conclusdao e dos gastos para se concretizar a venda. As variagdes dos prec¢os de venda
apos a data base das demonstragdes financeiras sdo consideradas no calculo do valor realizavel liquido, a medida
gue confirmem as condigOes existentes na referida data base.

Materiais e suprimentos sdo avaliados pelo custo médio de compra, quando este ndo excede ao custo de
reposicao.

ProvisOes para obsolescéncia de materiais e suprimentos sdo determinadas por referéncia a itens especificos de
estoque, através de revisdo periddica a fim de determinar a extensdo de eventual necessidade de provisdo. A
classificacdo das perdas por obsolescéncia no resultado esta apresentada no custo dos produtos vendidos.

12. Investimentos

A seguir é apresentado a composicdo dos saldos de investimentos da Companhia no encerramento do exercicio:

2023 2022
Reapresentado Reapresentado

Investimentos mensurados pelo método de equivaléncia patrimonial

Parana Xisto S.A. 119.914 155.861
Mais valia de ativo fixo 51.789 78.425
Mais valia de intangivel 38.617 44.468
Total 210.320 278.754
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A movimentagdo do investimento em controlada durante o exercicio é como segue:

Depreciagao

Equivaléncia Aporte de e amortizacdo de
31/12/2022 patrimonial capital mais valia 31/12/2023
Reapresentado
Parana Xisto S.A. 278.754 (94.325) 58.378 (32.487) 210.320
278.754 (94.325) 58.378 (32.487) 210.320
Depreciagao e
Combinagao de Equivaléncia  amortiza¢do de mais
15/07/2022 negécios patrimonial (*) valia 31/12/2022
Reapresentado

Parana Xisto S.A. - 276.519 5.431 (3.196) 278.754
- 276.519 5.431 (3.196) 278.754

(*) Equivaléncia patrimonial calculada sobre os resultados operacionais da controlada Parana Xisto a partir da obtengdo do controle em

04 de novembro de 2022.

O quadro abaixo apresenta um sumario das informacdes financeiras da controlada avaliadas pelo método de

equivaléncia patrimonial:
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Lucro/
Participacdo Ativo Ativo ndo Passivos Passivos ndo Total de Patriménio Receita prejuizo do Equivaléncia
Parana Xisto S.A. % circulante circulantes Total de ativos circulantes circulantes passivos liquido liquida Despesas exercicio patrimonial
31/12/2023
(reapresentado) 100% 99.130 287.847 386.977 152.706 114.356 267.062 119.915 421.017 (59.828) (94.325) (94.325)
31/12/2022
(reapresentado) 100% 128.561 208.125 336.686 84.444 96.381 180.825 155.861 124.044 (14.271) 11.735 5.431
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13. Imobilizado e intangivel

13.1. Imobilizado

O ativo imobilizado consolidado estd representado da seguinte forma:

Edificacoes e Maquinas e Ativos em Direitos de

Terrenos benfeitorias equipamentos construgdo uso Total
Saldo em 15 de julho de 2022 (data de ) ) i ) i i
constituicdo)
Combinagdo de negdcios 30.923 59.658 127.089 4.616 3.879 226.165
AdigGes - - - 680 - 680
Transferéncias - - (2.645) 1.169 1.588 112
Depreciagdo - (435) (24.436) - (675) (25.546)
Saldo em 31 de dezembro de 2022
(reapresentado) 30.923 59.223 100.008 6.465 4.792 201.411
Custo 30.923 59.658 124.444 6.465 5.467 226.957
Deprecia¢do acumulada - (435) (24.436) - (675) (25.546)
saldo em 31 de dezembro de 2022 30.923 59.223 100.008 6.465 4.792 201.411
(reapresentado)
AdigGes - - 1.620 70.651 2.196 74.467
Baixas - - (9.059) - (9.059)
Transferéncias - (2.404) 76.202 (73.798) - -
Depreciagdo - (2.573) (95.570) - (3.160) (101.303)
?f;:;é:;:ajz)dezembr° de 2023 30.923 54.246 73.201 3318 3.828 165.516
Custo 30.923 57.254 193.207 3.318 7.663 292.365
Depreciagdo acumulada (3.008) (120.006) - (3.835) (126.849)
(Sf;:;rz:itlaji)dezembm Sz 30.923 54.246 73.201 3318 3.828 165.516
Tempo de vida util em anos - 18-21 2 - 1-5 o

Pratica contabil

Os ativos estdao demonstrados pelos custos de aquisicao ou custos de construgdo, que compreendem também os
custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo em condi¢ées de operagdo, bem como, quando aplicavel,
deduzido da depreciagdo acumulada e perdas por redugao ao valor recuperavel de ativos - impairment.

Os gastos com grandes manutengdes planejadas efetuadas para restaurar ou manter os padrdes originais de
desempenho das unidades industriais sdo reconhecidos no ativo imobilizado quando o prazo de campanha for
superior a doze meses e houver previsibilidade das campanhas. Esses gastos sdao depreciados pelo periodo
previsto até a préoxima grande manutencdo. Os gastos com as manutengdes que ndo atendem a esses requisitos
sdo reconhecidos como despesas ou custo do produto vendido no resultado do exercicio, a depender da alocagdo
e uso do ativo.

As pecas de reposicdo e sobressalentes com vida Util superior a um ano e que sé podem ser utilizados em conexado
com itens do ativo imobilizado s3o reconhecidos e depreciados junto com o bem principal.

Os encargos financeiros sobre empréstimos diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo ou a construgdo de ativos sdo
capitalizados como parte dos custos desses ativos.
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Os gastos com desenvolvimento sdo capitalizados somente se os custos de desenvolvimento puderem ser
mensurados de maneira confidvel, se o produto ou processo for tecnicamente e comercialmente viavel, se os
beneficios econémicos futuros forem provaveis e se a Companhia tiver a intencdo e recursos suficientes para
concluir o desenvolvimento e usar ou vender o ativo. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a Companhia ndo
incorreu em gastos com desenvolvimento de novas dreas de exploracao.

A depreciacdo é calculada com base no método linear ao longo da vida util estimada dos ativos. A Companhia
revisa o valor residual estimado e a esperada vida util dos ativos ao menos anualmente. Em particular, a
Companhia considera o impacto da saude, seguranca e legislagdo ambiental na avaliagdo do valor residual
estimado e a esperada vida util dos ativos.

Os ativos de direito de uso sdo apresentados como parte do ativo imobilizado e, de acordo com as vidas Uteis de
seus respectivos ativos subjacentes e as caracteristicas dos contratos de arrendamento (prazo, transferéncia do
ativo ou exercicio de opg¢do de compra), sdo depreciados pelo método linear com base nos prazos contratuais.

O valor residual e a vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no encerramento de cada
exercicio e ajustados de forma prospectiva quando for o caso.

13.2. Intangivel

O ativo intangivel estd representado da seguinte forma:

Intangivel em

Direito Minerario Softwares andamento Total

Saldo em 15 de julho de 2022 (data de constitui¢do) = = = =
Combinagdo de negdcios 45.641 4 - 45.645
Depreciagdo (1.173) (1) - (1.174)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 44.468 3 - 44.471
Adi¢oes - - 23.402 23.402
Baixas - (6.005) - (6.005)
Transferéncias - 22.847 (22.847) -
Depreciagdo (5.851) (349) - (6.200)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 38.617 16.496 555 55.668
Custo 45.641 16.846 555 63.042
Depreciagdo acumulada (7.024) (350) - (7.374)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 38.617 16.496 555 55.668
Tempo de vida util em anos 27 1-25 -

Pratica contabil

Os ativos intangiveis sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou pelo valor justo quando adquiridos em
uma combinag¢do de negdcios, deduzido da amortizagdo acumulada e, se aplicavel, da perda acumulada por
reducdo ao valor recuperavel. Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os
beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam.

A amortizacdo é calculada utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens, revisada a cada
data de balanco.

N3o houve indicadores de que o valor contabil do ativo intangivel exceda o valor recuperdvel em 31 de dezembro
de 2023 e 2022.
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14. Fornecedores

Consolidado Controladora

2023 2022 2023 2022

Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado

Nacionais 34.036 47.063 218 -

Estrangeiros 2.003 - - -

Total 36.039 47.063 218 §
14.1 Contraprestagao contingente por aquisicao de controlada

Consolidado Controladora

2023 2022 2023 2022

Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado

Circulante 14.041 3.609 14.041 3.609

Nao circulante 67.437 58.515 67.437 58.515

Total 81.478 62.124 81.478 62.124

Como parte do contrato de aquisicdo da Parana Xisto, foi acordado um pagamento adicional (contraprestacado
contingente) a ser pago ao antigo dono da Parana Xisto, anualmente, ao longo de cinco anos. Esse pagamento
sera determinado considerando os volumes adicionais de borra oleosa adquiridos da vendedora pela Parana Xisto
e esta atrelado ao preco futuro do dleo combustivel. Esta contraprestacdo contingente foi classificada como
passivo financeiro e mensurada a valor justo, considerando o volume projetado de compra de borra oleosa para
o periodo remanescente do contrato e o preco futuro do éleo combustivel.

A movimentagdo da contraprestagao contingente por aquisicdo de controlada durante o exercicio é como segue:

Controladora e consolidado

31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 62.124 -
Passivo decorrente de combinagdo de negdcios - 62.124
Pagamentos (1.313) -
Atualizagdo a valor justo reconhecida no resultado 20.667 -
Saldo final 81.478 62.124

15. Adiantamentos de Clientes

Consolidado

Controladora

2023 2022 2023 2022

Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado

Adiantamentos de clientes 39.028 - - -
Total 39.028 - - -

53



FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A
Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Valores referentes ao recebimento antecipado ou a vista de clientes terceiros, vinculados a venda de produtos ou
Servigos.

16. Empréstimos e financiamentos

A empresa realizou emisséo de debéntures, de colocacgéo privada, as quais sao conversiveis em acgoes,

possuem garantia real e fidejusséria adicional. Essas debéntures foram emitidas em série e dentro do pais,
especificamente para a colocacéao privada da Forbes Resources Brazil Holding S.A.

Em 14 de julho de 2023, a Companhia realizou a 22. emiss3do de debéntures no valor de RS 19.400 tendo a LCM
Lumina como contraparte. A 32. emissdao de debéntures incorporou os créditos de debenturista da LCM Lumina
referente a 22. emissao, e consolidou os termos e condi¢des, que encontram-se sumarizados abaixo.

A conversao das debéntures em acdes sera mandatdria e integral se, a partir da data em que a Forbes Resources
Brazil Holding S.A. verificar a ocorréncia da data de vencimento das debéntures, ndo realizar dentro do prazo de
30 dias contados da data de vencimento, os pagamentos necessarios para liquidar integralmente as debentures.

Valor Valor
Contraparte Emissdo nominal nominal- Vencimento Moeda Taxaa.a. 31/12/2023 31/12/2022

(usD) (BRL)
12, emissdo de debéntures LCM — Lumina 19/10/2022 50.000 - 31/03/2025 usD 12,50% 236.002 216.510

32, emissdo de debéntures LCM - Lumina  25/07/2023 15.000 - 31/03/2025 usD 12,50% 76.877

312.879 216.510
Circulante 312.879 65.214
N&o circulante - 151.296

A controlada Parana Xisto se tornou garantidora das debéntures emitidas pela Companhia, uma vez que a
totalidade de suas a¢des foram dadas como garantia da operac¢do por sua controladora. Adicionalmente, foram
dados como garantias a totalidade de recebiveis e direitos creditdrios e titulos de dleo e gas de xisto, entre outros.

As garantias fidejussoérias acima mencionadas encontravam-se em vigor em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos durante o exercicio é como segue:

31/12/2023 31/12/2022
Saldo Inicial (*) 216.510 -
(+) Empréstimos contraidos 70.314 265.197
(+) Juros incorridos 124.913 5.874
(+/-) Variagdo cambial (14.993) (3.787)
(-) Pagamentos de principal (45.054) (44.905)
(-) Pagamentos de juros (38.811) (5.869)
Saldo Final 312.879 216.510

(*) O saldo inicial do exercicio de 2022 é 15 de julho de 2022, que corresponde a data de constitui¢do da Companbhia.

Abaixo encontram-se descritas as principais clausulas de covenants financeiros das debéntures:
e Divida liquida/EBITDA, menor ou igual a 2,25x (“indice financeiro I”);
e Fluxo de caixa disponivel para servico da divida/despesas com pagamentos de juros remuneratérios maior
ou igual a 2,0x (“Indice financeiro I1”);
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Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia ndo cumpriu com certos indices financeiros e em consequéncia,
reclassificou e estd apresentando todo o saldo da divida para o passivo circulante conforme requer as normas

contabeis vigentes.

17. Arrendamentos (Consolidado)

17.1. Contas a receber de arrendamento (arrendadora)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a movimentacdo do contrato de arrendamento reconhecido como ativo pela

controlada estd demonstrada a seguir:

i) Referente a 31 de dezembro de 2023:

Saldos em Saldos em
31.12.2022 Recebimentos Receita de juros Transferéncias 31.12.2023
Curto Prazo 377 (399) - 372 350
Longo Prazo 2.322 - 341 (372) 2.291
2.699 (399) 341 - 2.641
Os recebimentos minimos de arrendamento mercantil financeiro estdo detalhados a seguir:
R$
2024 350
2025 307
2026 270
2027 237
2028 em diante 1.477
Em 31 de dezembro de 2023 2.641
ii) Referente a 31 de dezembro de 2022:
Saldos em
31.12.2021 (ndo Saldos em
auditados) Novos contratos Receita de juros Transferéncias 31.12.2022
Curto Prazo - - - 377 377
Longo Prazo - 2.645 54 (377) 2.322
- 2.645 54 - 2.699

Os recebimentos de arrendamento financeiro em 31 de dezembro de 2022 estdo detalhados a seguir:

RS
2023 377
2024 308
2025 271
2026 238
2027 em diante 1.505
Em 31 de dezembro de 2022 2.699

O arrendamento mercantil financeiro é representado pelo contrato de locacdo das plantas de pesquisa e
desenvolvimento de propriedade da controlada Parana Xisto, celebrado com a Petrobras, e possui prazo de 20

anos, com parcelas venciveis mensalmente.
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17.2. Passivo de arrendamento (arrendataria)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a movimentacdo dos contratos de arrendamento reconhecidos como

passivos estd demonstrada a seguir:

i) Referente a 31 de dezembro de 2023:

Saldo em Novos Pagamento Pagarnento Saldo final em

31.12.2022  coptratos Remensuragdes de principal de juros Encargos  31.12.2023
Arrendamento 5.219 1.760 436 (2.759) (641) 641 4.656
Circulante 3.041 3533
2.178 1.121

Ndo circulante

ii) Referente a 31 de dezembro de 2022:

Saldo em Novos Pagamentode  Pagamento Saldo final em

15.07.2022  contratos principal de Juros Encargos Transferéncias 31.12.2022
Arrendamentos - 5.467 (248) (161) 161 - 5.219
Circulante - 3.041
N3o circulante - 2.178

A Companhia estimou as taxas de desconto, com base nas taxas de juros livres de risco observadas no mercado
brasileiro, para o prazo do seu contrato. A taxa utilizada no célculo foi de 13,25% a.a. em 31 de dezembro de 2023

(13,75% em 31 de dezembro de 2022).

Em 31 de dezembro de 2023, os fluxos dos contratos de arrendamento, por vencimento, é como segue:

RS
2024 3.535
2025 382
2026 337
2027 298
2028 em diante 104
Em 31 de dezembro de 2023 4.656

Em 31 de dezembro de 2022, os fluxos dos contratos de arrendamento, por vencimento, é como segue:

RS
2023 3.041
2024 2.178
Em 31 de dezembro de 2023 5.219

O arrendamento é representado pelo contrato de loca¢do da caldeira industrial da companhia.

Pratica contabil

Para contratos em que a Companhia é arrendataria

Os passivos de arrendamento, sao mensurados pelo valor presente dos pagamentos dos arrendamentos sem
refletir a inflacdo futura projetada, que levam em consideragdo impostos a recuperar, bem como prazos ndo

cancelaveis e opc¢Oes de extensdo quando forem razoavelmente certas.
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Os fluxos de pagamentos sdo descontados pela taxa incremental nominal sobre empréstimos da Companhia, visto
que as taxas de juros implicitas nos contratos de arrendamento com terceiros normalmente ndao podem ser
prontamente determinadas.

Remensuragbes no passivo de arrendamento geralmente refletem alteragdes oriundas de indices ou taxas
contratuais, bem como nos prazos dos arrendamentos devido a novas expectativas de prorrogacdes ou rescisoes
do arrendamento.

Os juros incorridos atualizam o passivo de arrendamento e sdo classificados como despesas financeiras, enquanto
0s pagamentos reduzem o seu valor contdbil.

Os pagamentos associados a arrendamentos de curto prazo (prazo de 12 meses ou menos) ou pagamento
variaveis sdo reconhecidos como despesas ao longo do prazo do contrato.

Para contratos em que a Companhia é arrendadora

Quando a companhia é arrendadora de um bem de contrato classificado como arrendamento financeiro,
constitui-se um recebivel por valor igual ao investimento liquido no arrendamento, composto pelos pagamentos
do arrendamento a receber e qualquer valor residual ndo garantido de responsabilidade da companhia,
descontados pela taxa de juros implicita da operacao.

A perda de crédito sobre um ativo financeiro é mensurada pela diferenca entre todos os fluxos de caixa
contratuais devidos a companhia e todos os fluxos de caixa que a companhia espera receber, descontados a taxa
efetiva original.

18. Provisao para desmantelamento de areas

A controlada Parana Xisto tem obrigagGes legais com vistas a recuperagao das dreas impactadas pelas atividades
de mineragao do xisto betuminoso e garantir uso futuro seguro da area do empreendimento. A reabilitagao das
areas degradadas é conduzida sistematicamente ao longo da vida operacional das minas. Com isso, os danos
causados para preparar a mina para o inicio da produgao ja sdo em grande parte reabilitados nos anos seguintes.

2023 2022

Reapresentado Reapresentado

Provisdo para desmantelamento de areas 73.213 79.262
Provisdao com gastos ambientais 16.586 25.086
Total 89.799 104.348
Circulante 14.256 10.145
Nao circulante 75.543 94.203

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo provisionado refere-se a valores constituidos pela controlada com objetivo
de compensacdao ambiental assumidos pela Companhia no curso de suas operacdes, e em atendimento a
resolucdo 854/2021 da Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), que visa garantir a
recuperacdo ambiental das dreas impactadas pelas atividades de mineracgdo.
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2023 2022

Reapresentado Reapresentado

Saldo Inicial 104.348 -
Combinagdo de negdcios - 102.927
(+) Provisdo para desmantelamento de areas - 30.952
(-) Pagamentos realizados com recuperagdo ambiental (10.145) -
(-) Reversdo de provisdo para desmantelamento de areas (18.994) -
Provisdo/Reversdo AVP para desmantelamento de areas, liquido 14.590 (29.531)
Saldo Final 89.799 104.348

A variacdo da provisdo no periodo de trés meses compreendido entre 12 de outubro e 31 de dezembro de 2022
e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 reflete o processo de reavaliagdo periddica dos gastos futuros
esperados pela Administracdo e a melhor expectativa de desembolsos a serem feitos pela Companhia para
recuperacao das areas desmanteladas, além dos gastos com recuperacdo ambiental incorridos de forma
concomitante ao processo produtivo da Companhia. As variagdes da provisao pela passagem do tempo e revisao
dos gastos futuros estimados sdo revistos e atualizados pela Companhia a cada encerramento de exercicio.

Pratica contabil

O reconhecimento das obrigacGes legais recuperacdo ambiental das dreas impactadas pelas atividades de
mineracdo de xisto betuminoso ocorre a medida que as atividades de desenvolvimento e produgdo das minas sao
realizadas. Os danos ambientais sdo substancialmente provenientes da fase produtiva das minas e, considerando
que o processo de remocdo de estéril ocorre de forma praticamente concomitante a extracdo de xisto, a
contrapartida do reconhecimento da provisdo para as respectivas recuperacdes ambientais das dreas compde os
custos de produgao.

As estimativas sdo revisadas periodicamente com base nas informacbes atuais sobre custos e planos de
recuperacgao esperados.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o ativo correspondente ao passivo ambiental encontrava-se totalmente
depreciado e consequentemente, as mudangas de estimativa de custos para recuperagdao ambiental incorridas
durante 2023 e 2022 foram reconhecidas no passivo em contrapartida ao resultado.

Os efeitos das taxas de desconto utilizados para atualizagdo da provisdo sdo reconhecidos como resultado
financeiro.
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19. Tributos
19.1 Imposto de renda e contribuig¢ao social

Ativo Circulante

Ativo Nao Circulante

Passivo Circulante

Passivo N

ao Circulante

Consolidado 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Imposto de renda 2.723 - 65.908 34.501 - 8.580 - -
Contribuigdo social 1.206 - 23.726 12.421 - 2.660 - -
3.929 - 89.634 46.922 - 11.240 - -
Parcelamentos
IR Parcelamento - - - - 2.401 - 7.762 -
CSLL Parcelamento - - - - 705 - 2.280 -
- - - - 3.106 - 10.042 -
3.929 - 89.634 46.922 3.106 11.240 10.042 -

Reconciliagdo do imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro

A reconciliacdo dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos tributos registrados estdo

apresentados a seguir:

Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022
Reapresentado Reapresentado  Reapresentado Reapresentado
Prejuizo antes dos impostos (289.275) (20.781) (271.463) (21.203)
(Despesa)/Crédito de Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas
nominais (34%) 98.353 7.066 92.297 7.209
Ajustes para apuracgdo da aliquota efetiva:
Exclusdes/(Adicdes), liquidas
Equivaléncia patrimonial - - (32.070) 1.846
Permanentes (2.219) (422) N -
Ativo fiscal diferido ndo constituido sobre prejuizo fiscal e base
negativa de CSLL (53.412) (7.090) (35.327) (9.055)
Outros (10) 24 - -
Imposto de renda e contribui¢do social ajustado 42.712 (422) 24.900 -
Diferido 42.712 7.944 24.900 -
Corrente - (8.366) - -
Total 42,712 (422) 24.900 -
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribui¢do social (15%) 2% (9,2%) -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
O quadro a seguir demonstra a composi¢ao do ativo fiscal diferido do consolidado em 31 de dezembro:
2023 2022
Impostos diferidos Reapresentado  Reapresentado
Arrendamento 70 -
Diferenca de taxa de depreciagdo 21.260 6.891
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Provisdo para desmantelamento de areas 24.893 26.949
Provisdao ambiental 5.639 8.529
Direito de uso 1.559 1.689
Provisao para riscos 2.182 -
Outras provisoes 3.061 2.637
Provisdo para perdas de estoque 1.305 -
Juros e variagao cambial 24.900 -
Outros 4.765 227
Ativo fiscal diferido 89.634 46.922

Realizagdo do imposto de renda e da contribui¢ao social diferidos

A Administracdo considera que os tributos fiscais diferidos serdo realizados na propor¢ao da realizacdo das
diferengas temporarias — receitas, despesas e da resolugdo final dos eventos futuros, ambos baseados em
projecoes efetuadas.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia ndo constituiu ativo fiscal diferido sobre prejuizo fiscal e base
negativa de CSLL. O saldo acumulado de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL em 31 de dezembro de 2023 era
RS 67.315 (RS 29.980 em 31 de dezembro de 2022)

Pratica contabil

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio sdo reconhecidas no resultado a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido, compreendendo os impostos
correntes e diferidos.

Estes tributos sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de IRPJ de 10% sobre o lucro
tributdvel (lucro real) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel (lucro real) para contribui¢do social
sobre o lucro liquido, considerando-se a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social,
limitada a 30% do lucro tributavel (lucro real) do exercicio.

Imposto de renda e contribuicdao social correntes

Sdo calculados com base no lucro tributavel apurado conforme legislagdo pertinente e aliquotas vigentes no final
do periodo que estd sendo reportado. As incertezas sobre tratamento de tributos sobre o lucro sdo avaliadas
periodicamente, levando em consideracdo a probabilidade de aceitagdo pela autoridade fiscal.

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes sdo apresentados liquidos quando existe direito legalmente
executavel para compensar os valores reconhecidos e quando ha intencdo de liquidar em bases liquidas, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Sdo geralmente reconhecidos sobre as diferencas temporarias apuradas entre as bases fiscais de ativos e passivos
e seus valores contabeis, e mensurados pelas aliquotas que se espera que sejam aplicaveis no exercicio quando

for realizado o ativo ou liquidado o passivo, com base nas aliquotas (e legislacdo fiscal) que estejam promulgadas
ou substantivamente promulgadas ao final do exercicio que esta sendo reportado.

60



FORBES RESOURCES BRAZIL HOLDING S.A
Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

O ativo fiscal diferido é reconhecido para todas as diferencas tempordarias dedutiveis, inclusive para prejuizos e
créditos fiscais ndo utilizados, na medida em que seja provavel a existéncia de lucro tributavel contra o qual a
diferenga temporaria dedutivel possa ser utilizada, a nao ser que o ativo fiscal diferido surja do reconhecimento
inicial de ativo ou passivo na transacao que nao é uma combinacdo de negdcios e no momento da transa¢do nao
afeta nem o lucro contabil nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo apresentados liquidos, quando existe direito legalmente
executavel a compensacdo dos ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e os ativos fiscais
diferidos e os passivos fiscais diferidos estdo relacionados com tributos sobre o lucro lancados pela mesma
autoridade tributaria, na mesma entidade tributdvel ou nas entidades tributdveis diferentes que pretendem
liguidar os passivos e os ativos fiscais correntes em bases liquidas, ou realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que valores significativos dos ativos ou passivos
fiscais diferidos sejam liquidados ou recuperados.

19.2 Demais impostos e contribuicdes

Consolidado
Ativo circulante Ativo Ndo circulante
2023 2022 2023 2022
ICMS 604 556 662 524
PIS/COFINS - 3.267 10.044 2.954
Outros 2.006 5 - -
Total 2.610 3.828 10.706 3.476
Passivo Circulante Passivo Nao Circulante
Demais impostos e contribuicdes Consolidado Controladora Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
ICMS 15.123 4.163 - - - - - -
PIS/COFINS 2.727 3.902 104 560 - - - -
Royalties 1.225 1.258 - - - - - -
IR retido na fonte 9 410 9 - - - - -
ICMS Parcelamento 18.999 - - - 21.064 - -
IOF 525 835 - 535 - - - -
Outros 3.327 441 60 174 - - - -
Total 41.935 11.009 173 1.269 21.064 - - -

20. Patrimonio liquido

20.1. Capital social subscrito

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social subscrito no valor de RS 1.000,00, estd representado por
1.000 a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, assim constituido:

Subscricdo de capital em 18 de julho de 2022 — RS 1.000,00 — correspondente a 1.000 ac¢des.
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Pratica contabil

O capital social esta representado por agGes ordindrias. Os gastos incrementais diretamente atribuiveis a emissao
de acdes sdo apresentados como deducdo do patrimonio liquido, como transacdes de capital, liquido de efeitos
tributarios.

20.2. Lucros e dividendos

O lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da legislacdo vigentes, terd a seguinte destinacdo, a ser
submetida a aprovacdo da Assembleia Geral: (i) a parcela correspondente a 5% (cinco por cento) do lucro liquido
serd destinada para a constituicdo da reserva legal, a qual ndo excedera o montante de 20% (vinte por cento) do
capital social da Companbhia; (ii) parcela do lucro liquido remanescente podera ser destinada a formacgdo de
reservas para contingéncias, com a finalidade de compensar, em exercicio futuro, a diminuicdo do lucro
decorrente de perda julgada provavel; (iii) parcela do lucro liquido decorrente de doagGes ou subvengdes
governamentais para investimentos pode ser destinada para a reserva de incentivos fiscais; (iv) parcela da reserva
para contingéncias constituida em exercicios anteriores e correspondente a perdas efetivamente incorridas ou
ndo materializadas, se houver, deve ser revertida; (v) do saldo remanescente, apds as deduces e reversées
indicadas e conforme previstas na legislagao aplicdvel, parcela correspondente a 25% (vinte e cinco por cento)
sera distribuida aos acionistas, a titulo de pagamento de dividendo obrigatdrio; (vi) parcela ou totalidade do saldo
remanescente, apés as deducgbes, reversées e distribuicdo do dividendo obrigatério, depord ser retida para
execucdo de orcamento de capital, se acatada a proposta dos érgdos da administracdo nesse sentido; e (vii) o
saldo remanescente, se houver, deve ser distribuido aos acionistas como dividendo adicional.

Nao foram distribuidos dividendos pela Companhia durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e
2022 uma vez que a Companhia apurou prejuizo em ambos os exercicios.

21. Receita de vendas

Consolidado

2023 2022

Reapresentado Reapresentado

Receita bruta de vendas 560.793 119.012
(-) Devolug&es de vendas (3.086) (180)
(-) Descontos comerciais (745) -
Impostos sobre vendas (*) (135.945) (31.406)
Receita liquida de vendas 421.017 87.426
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2023 2022
Receita liquida por produto Reapresentado Reapresentado
Oleo de xisto 328.506 62.573
Gas de xisto 23.429 5.301
Nafta 50.736 13.097
Gas liquefeito de petréleo (GLP) 8.369 3.698
Enxofre 9.857 2.726
Agua de xisto 120 31
Receita liquida de vendas — por produto 421.017 87.426

(*) Inclui PIS, COFINS e ICMS.

Pratica contabil

O Grupo avalia os contratos com clientes que serdo objeto de reconhecimento de receitas e identifica os bens e
servicos distintos prometidos em cada um deles.

Sdo consideradas obrigacGes de performance as promessas de transferir ao cliente bem ou servico (ou grupo de
bens ou servicos) que seja distinto, ou uma série de bens ou servigos distintos que sejam substancialmente os
mesmos e que tenham o mesmo padrao de transferéncia para o cliente.

O Grupo mensura a receita pelo valor da contrapresta¢do a qual espera ter direito em troca das transferéncias
dos bens ou servicos prometidos ao cliente, excluindo quantias cobradas em nome de terceiros. Os precos das
transacdes tém como base precos declarados em contratos, os quais refletem metodologias e politicas de precos
da Companhia baseadas em parametros de mercados.

O Grupo concede abatimentos a clientes com base em cldausulas contratuais firmadas, quando volumes pré-
determinados contratualmente sdo atingidos. Esses abatimentos sdo considerados uma forma de
contraprestacgdo variavel e sdo estimados e reconhecidos como uma reducdo da receita no momento em que a
venda é reconhecida, levando em consideragdo a probabilidade de que os clientes atinjam os volumes pré-
determinados que lhes dao direito aos abatimentos. Os abatimentos concedidos sdo apresentados como
deducgdbes da receita bruta na demonstrac¢do do resultado do exercicio.

N

Ao transferir um bem, ou seja, quando o cliente obtém o controle desse, o Grupo satisfaz a obriga¢do de
performance e reconhece a respectiva receita, o que geralmente ocorre em momentos especificos no tempo no
ato da entrega do produto.

22. Custos e despesas por natureza

22.1. Custos dos produtos e servigos vendidos

Consolidado

2023 2022

Reapresentado Reapresentado

Matérias-primas, materiais, servigos contratados e outros (241.603) (35.977)
Custos com capacidade ociosa (i) (60.854) -
Depreciagdo e amortizagao (105.119) (25.412)
Royalties (11.589) (3.656)
Frete (10.967) (1.899)
Armazenagem (6.132) -
Provisdo para perdas de estoques (3.838) -
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Gastos com pessoal (29.012) (9.026)
Baixa de ativos (9.059) -
Outros (1.434) (3.432)
Total (479.607) (79.402)
(i) Refere-se aos custos da planta referente ao periodo que a controlada esteve em parada programada.
22.2. Despesas de Vendas
Consolidado
2023 2022
Reapresentado Reapresentado
Gastos com pessoal (1.337) (155)
Servigos contratados (2.761) (310)
Depreciagdo (98) (43)
Outros (1.334) (392)
Total (5.530) (900)
22.3. Despesas gerais e administrativas
Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Servigos profissionais (23.528) (5.025) -
Gastos com pessoal (17.474) (1.532) - -
Baixa de ativos (6.005) - - -
Consultorias (i) (5.323) (11.255) (5.324) (11.255)
Aluguéis (1.142) - - -
Depreciagdo e amortizagdo (2.286) - - -
Utilidades e servigos (794) - R -
Despesas gerais (2.360) (16) - -
Total (58.912) (17.828) (5.324) (11.255)

(i) Contrato de prestagdo de servigos vigente junto a Petrobras como parte do contrato de compra e venda.

Pratica contabil

Os custos dos produtos e servigos vendidos das mercadorias vendidas compreende o registro do custo de
producao - incluindo custo dos materiais diretos e mao de obra, e uma parcela proporcional das despesas gerais
indiretas de fabricagdo com base na capacidade operacional normal dos respectivos produtos vendidos - e inclui

os custos de royalties decorrentes da producdo de xisto.

23. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado

Receita com aluguéis 188 317
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Ajuste a valor justo - contraprestagdo contingente por

aquisicdo de controlada (20.667) ) (20.667) )
Multas contratuais comerciais - 112 - -
Provisdo para riscos (4.034) - - -
Outras 3.136 (295) - -
(21.377) 134 (20.667) -
24. Resultado financeiro liquido
Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Receitas financeiras
Receita com variagdo cambial ativa 49.988 5.679 49.988 5.679
Receita com aplicagdes financeiras 6.133 2.231 227 641
Receita de juros comerciais 110 394 24 -
Receita de juros sobre o arrendamento 341 54 - -
Receita de juros sobre o mutuo 1.414 111 1.414 111
Outras receitas financeiras 1.026 32 - -
59.012 8.501 51.653 6.431
Despesas financeiras
Despesas com ajuste a valor presente - provisdo para
desmantelamento de dreas (14.590) _ _ -
Despesas financeiras com arrendamento (641) (119) - -
Despesas com juros (143.777) (6.226) (128.477) (6.247)
Despesas com variagdo cambial passiva (38.750) (2.333) (38.750) (2.333)
Despesas com IOF (2.745) (1.000) (2.745) (1.000)
Outros (3.375) (9.034) (341) (9.034)
(203.878) (18.712) (170.313) (18.614)
Resultado financeiro liquido (144.866) (10.211) (118.660) (12.183)

25. Provisao para riscos

O Grupo constitui provisdes em montante suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis e para as quais

uma estimativa confidvel possa ser realizada.

Os processos judiciais que constituem obrigacdes presentes cuja saida de recursos ndo é provavel ou para a qual
nao possa ser feita uma estimativa suficientemente confiavel do valor da saida de recursos, ndo sdo reconhecidos,
mas sdo divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de saida.
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Em conexdo com o processo de aquisicdo da Parana Xisto pela Companhia, questionamentos judiciais anteriores
datas da transacao foram retidas pela vendedora. Nao obstante, conforme determinado no contrato de compra
e venda de acles, eventuais superveniéncias passivas, incluindo questionamentos tributarios, com fato gerador
anterior a data aquisicdo da controlada pela Companhia serdo de responsabilidade da vendedora. Em 31 de
dezembro de 2023, ndo hd processos em que a empresa seja demandante ou demandada, classificados como
perda provavel.

Contudo, existem processos na controlada para os quais a Administracdo, com base na avaliacdo de seus
assessores legais, internos e externos, ndo constituiu provisées para riscos. Em 31 de dezembro de 2023, os
processos cuja expectativa de perda é considerada possivel, no consolidado, totalizam R$1.941.

Em 31 de dezembro de 2023, a controlada reconheceu uma proviso para riscos no montante de RS 6.418, relativo
a recolhimento de ICMS nas operacdes de venda triangular de 6leo armazenado em estoque de terceiros. Com
base em pareceres e avaliacdes técnicas de assessores juridicos da Companhia, em eventuais discussdes judiciais
sobre o tema, a probabilidade de perda e desembolso por parte da Companhia é provavel e assim, o montante
correspondente foi provisionado como passivo fiscal contingente.

A composicdo da provisdo para riscos ao final do exercicio é demonstrada a seguir:

Controladora e

Consolidado

Tributarias

Saldo em 31 de dezembro de 2022 -
Tributarias 6.418
Saldo em 31 de dezembro de 2023 6.418

A movimentagdo da provisdo para riscos durante o exercicio é como segue:

Controladora e Consolidado
Total passivos

Tributarias ..
provisionados
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - -
Adi¢oes 4.034 4.034
Atualizagdo monetaria 2.384 2.384
Saldo em 31 de dezembro de 2023 6.418 6.418

A Companhia ndo possui depdsitos judiciais constituidos em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

Pratica contabil

A companhia reconhece provisdes para perdas em processos judiciais e administrativos nos casos em que as
avaliagdes técnicas de seus assessores juridicos e julgamentos da Administracdo consideram provavel o
desembolso de caixa futuro e sejam atendidas as demais condigdes para o reconhecimento de uma provisao.

Os passivos contingentes com expectativa de perda provavel que ndo podem ter seu valor mensurado e aqueles
com expectativa de perda possivel sdo divulgados em notas explicativas.

Os ativos contingentes ndao sdao reconhecidos, mas sdao objeto de divulgacdo em notas explicativas quando a
entrada de beneficios econdmicos for provavel. Caso a entrada de beneficios econémicos seja praticamente certa,
o ativo relacionado ndo é um ativo contingente e seu reconhecimento é adequado.
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26. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
26.1. Instrumentos financeiros

O Grupo mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é efetuada por
meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar sua liquidez e rentabilidade. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢des contratadas diante das condi¢Ges vigentes no
mercado.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Grupo nao efetuou aplicagdes de cardter especulativo. Os resultados estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdo do Grupo.

Durante os exercicios de 2023 e 2022 nao foram identificados derivativos embutidos nas operacdes o Grupo.

Todas as operacdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstracées financeiras individuais
e consolidadas estdo demonstradas abaixo:
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Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 19.793 31.558 2.244 6.922
Contas a receber 17.450 20.924 - -
Arrendamentos 2.641 2.699 - -
Partes relacionadas 1.567 28.190 1.496 28.190
Outros ativos 4.088 2.217 1.090 1.614
Depdsitos vinculados 19.596 31.877 - -
Total 65.135 117.465 4.830 36.726

Passivo
Fornecedores 36.039 47.063 218 -
Empréstimos e Financiamentos 312.879 216.510 312.879 216.510
Passivo de arrendamento 4.656 5.219 - -
Contraprestagdo contingente por aquisi¢do de controlada 81.478 62.124 81.478 62.124
Partes relacionadas 53.325 16.463 113.068 56.780
Outros passivos 6.313 1.281 - -
Total 494.690 348.660 507.643 335.414

26.2. Mensuragao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia estdo mensurados ao custo amortizado, exceto a contraprestagdo
contingente por aquisicdao de controlada que estd mensurada a valor justo conforme divulgado na nota 14.1. Os
valores justos desses instrumentos financeiros sdo equivalentes aos seus valores contabeis.

26.3. Gerenciamento dos riscos

A gestdo de riscos da Companhia é realizada por seus diretores, com base na politica corporativa para
gerenciamento de riscos de sua controladora. Esta politica visa contribuir para um balanco adequado entre os
seus objetivos de crescimento e retorno e seu nivel de exposi¢do a riscos, quer inerentes ao proprio exercicio das
suas atividades, quer decorrentes do contexto em que ela opera, de modo que, através da alocagdo efetiva dos
seus recursos fisicos, financeiros e humanos, a Companhia possa atingir suas metas estratégicas.

As operagdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:
26.3.1.Risco de crédito

A politica de gestdo de risco de crédito visa minimizar a possibilidade de ndo recebimento de vendas efetuadas e
de valores aplicados, depositados ou garantidos por institui¢cdes financeiras e de contrapartes, mediante a andlise,
concessao e gerenciamento dos créditos, utilizando parametros quantitativos e qualitativos.

A Companhia esta exposta ao risco de crédito das institui¢cdes financeiras decorrentes da administragao de seu

caixa. A Administracdo avalia que os riscos de crédito associados aos saldos de caixa e equivalentes de caixa sdao
reduzidos, em fungao de suas operagdes com institui¢cdes financeiras brasileiras de reconhecida liquidez.
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26.3.2.Risco de liquidez

A Companhia utiliza seus recursos, principalmente, com despesas de capital de giro. Historicamente, as condi¢des
sdo atendidas com recursos gerados internamente, por dividas de curto prazo, transacdes de vendas e aportes da
controladora, quando necessario. Estas origens de recursos, somadas a posicdo financeira da Companhia, tendem
a continuar permitindo o cumprimento dos requisitos de capital estabelecidos de forma corporativa. Todos os
passivos financeiros da Companhia possuem vencimento menor que um ano, com excec¢ao do arrendamento,
empréstimos e contratos de mutuo.

26.3.3.Riscos de mercado
26.3.3.1. Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia ndo possuia
exposicao material a risco de taxa de juros, uma vez que seus financiamentos possuem taxa de juros pré-fixadas.

26.3.3.2. Risco de pregos de petrdleo e derivados

A companhia esta exposta ao risco de variacdo dos precos internacionais de petréleo. Essa commodity estd sujeita
a impactos de fatores macroecondmicos e geopoliticos alheios ao controle da companhia.

26.3.3.3. Risco de cambio

A Companhia estd exposta ao risco cambial de operagGes estrangeiras decorrente das diferencas entre as moedas
nas quais envolvem as empréstimos e financiamentos e opera¢des de mutuos, principalmente o USD - ddlar
americano.

O risco de taxa cambial refere-se as altera¢des das taxas de cdmbio de moeda estrangeira que possam fazer com
qgue a Companhia incorra em perdas ndo esperadas, levando a uma reducdo dos ativos ou aumento das
obrigacdes. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia apresentava a seguinte exposicao liquida a variagdo
cambial em ativos e passivos em operagdes com moedas estrangeiras (USD):

Consolidado 31/12/2023 31/12/2022

Mutuos ativos 1.567 28.190
Fornecedores (2.003) -
Despesas antecipadas 2.003 -
Empréstimos e financiamentos (312.879) (216.510)
Mdtuos passivos (53.325) (16.463)
Exposi¢cdo cambial, liquida (364.637) (204.783)
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Andlise de sensibilidade

Com base nos instrumentos financeiros denominados em ddlares norte-americanos, levantados em 31 de
dezembro de 2023, a Companhia realizou uma analise de sensibilidade para uma possivel valorizacao
(desvalorizac3o) da taxa de cAmbio (RS/USD) de 25% e 50%. A posicdo dos saldos considerando as varia¢des da
taxa de cambio estdo demonstradas no quadro abaixo.

Alta do US$ Queda do USS
31/12/2023 25% 50% -25% -50%
Flutuagdo da taxa de cdmbio (USS) 4,8407 455.796 546.956 273.478 182.319
Alta do US$ Queda do US$
31/12/2022 25% 50% -25% -50%
Flutuac¢3o da taxa de cdmbio (USS) 5,2171 255.979 307.175 153.587 102.392

27. Eventos subsequentes

Conforme divulgado na nota explicativa 16 - Empréstimos e financiamentos, a Companhia reclassificou o saldo de
empréstimos venciveis no longo prazo para o passivo circulante em consequéncia do ndo cumprimento de certas
clausulas restritivas contratuais em 31 de dezembro de 2023. Em 07 de junho de 2024, a Companhia obteve junto
ao credor a confirmagdo de que a divida ndo terd o seu vencimento antecipado até 30 de junho de 2024.

Em 24 de abril de 2024, foi celebrado o contrato para colocacdo de uma debénture internacional (bond) da Forbes
Resources Brazil Holding S.A., controladora da Parana Xisto S.A. O documento original com valor total de USS
80.000 foi celebrado entre a Forbes Resources Brazil Holding S.A. e a Nordic Trustee AS, companhia sediada na
Noruega, tornando-se a Parand Xisto S.A. Companhia garantidora deste instrumento por sua controladora. A
integralidade das a¢Ges da Parana Xisto S.A. foram colocadas em garantia no contexto da referida operagao.

A controladora Forbes Resources Brazil Holding S.A. ndo cumpriu certos indices financeiros que fazem parte do
contrato acima referido em 31 de dezembro de 2024. Até a data da aprovac¢do dessas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, a Administra¢do do grupo nao obteve o waiver dos debenturistas sobre o vencimento
antecipado da divida, que tem como garantia a totalidade das a¢des da Parana Xisto.
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